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1. ENQUADRAMENTO

A Politica de Recegdo, Transmissdo e Execugdo de Ordens sobre Instrumentos Financeiros nas Condigdes mais favoraveis ao Cliente
estabelece os critérios de negociagdo com vista a correta execugao das ordens de clientes, em conformidade com os requisitos
estabelecidos pela segunda Diretiva dos Mercados de Instrumentos Financeiros (DMIF Il), bem como com os textos comunitdrios

que a complementam?e a legislacdo portuguesa que procedeu a sua transposi¢do para o ordenamento juridico nacional.

Estes requisitos exigem que as pessoas ou entidades que prestam servigos de investimento, na execugao ou intermediagdo
de ordens de clientes, adotem as medidas suficientes no sentido de obter o melhor resultado possivel para os seus clientes,
tendo em consideracdo o preco, os custos, a rapidez e a probabilidade de execucdo e liquidagdo, o volume, a natureza da
operacdo e/ou qualquer outro elemento relevante para a execucdo da ordem, quer prestem estes servicos de forma

independente ou em conjunto com outra(s) entidade(s).

Segundo o quadro regulamentar vigente, esta obrigacdo entende-se cumprida quando se adotam as medidas suficientes
destinadas a obter, de forma consistente, o melhor resultado possivel para os clientes, sem que este i) implique a obtengdo
obrigatdria do resultado referido para todas e cada uma das ordens dos mesmos, ou ii) consista sempre na obtengdo do

melhor preco, dada a importancia relativa que podem ter outros fatores em determinadas operagdes.

Nos termos do disposto no Regulamento Delegado (UE) n.2 2017/576 da Comissdo, de 8 de junho de 2016, que
complementa a DMIF Il no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacdo sobre a publicacdo anual, pelas empresas
de investimento, das informacdes sobre a identidade das plataformas de execucdo e sobre a qualidade da execucdo, a DIF
Broker — Empresa de Investimento, S.A. (DIF Broker ou Sociedade) publica, com uma periodicidade anual, o relatério de
recegao, transmissdo e execu¢ao de ordens de clientes classificados, no ambito da DMIF, com a categoria “N&o Profissional”

ou “Profissional”, excluindo-se as ordens transmitidas por clientes classificados como “Contraparte Elegivel”.

Mais concretamente, este relatério identifica as cinco principais plataformas de execu¢cdo em termos de volume de
negociacdo, considerando as ordens executadas de clientes da DIF Broker no ano anterior. Este relatério é disponibilizado
por tipo de instrumento financeiro e por tipo de cliente (Ndo Profissional e Profissional), sendo segregada a informacdo de

acordo com a natureza das ordens executadas:

(i) ordens passivas — ordens que fornecem liquidez. A titulo de exemplo, uma ordem de compra colocada ao limite e

1 Diretiva n.2 2014/65/UE, de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros Il (DMIF Il ou Diretiva quadro).

Regulamento (EU) n.2 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos financeiros.

Diretiva (CE) n.2 2006/73/CE, de 10 de agosto de 2006, que diz respeito aos requisitos em matéria de organizagdo e as condigcdes de exercicio da atividade das em- presas de investimento
(Diretiva de Execugdo).

Regulamento (CE) n.2 1287/2006, de 10 de agosto de 2006, no que diz respeito as obrigagdes de manutengdo de registos das empresas de investimento, a informagdo sobre transagées, a
transparéncia dos mercados e @ admisséo a negociagdo dos instrumentos financeiros (Regulamento de Execugdo).

O texto das diretivas comunitdrias referidas foi objeto de transposi¢cdo para o direito interno portugués através de uma alteragcéo ao Cédigo dos Valores Mobilidrios
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gue define o preco maximo da compra, normalmente correspondente a um prego superior ao que estd em mercado;

(i) ordens agressivas — ordens que absorvem liquidez. A titulo de exemplo, uma ordem executada ao prego de

mercado e efetuada de forma imediata, retirando liquidez ao mercado;
(iii) ordens dirigidas — ordem especificada pelo cliente previamente a sua execugdo.

A DIF Broker disponibiliza apenas um canal direto para transmissdo das ordens através do acesso a plataforma externa de negociacdo
propriedade do Saxo Bank, A/S. Esta entidade possui uma Politica de Rececdo, Transmissdo e Execucdo de Ordens alinhada com a legislacdo
em vigor. Por sua vez, a DIF Broker, no ambito das diligéncias de monitorizacdo continua, procura, (i) acompanhar o melhor resultado
na execucdo, (ii) garantir a publicacdo de uma politica de recegdo, transmissdo e execucdo de ordens nos termos definidos pela

DMIF Il e (iii) monitorizar o sistema de rececdo e transmissdo de ordens da entidade, de acordo com as melhores praticas

internacionais.

A DIF Broker apresenta, de seguida, os quadros representativos da qualidade da execugdo de ordens com a contraparte com a qual foi

celebrado acordo para efeitos de execucdo de ordens.

Caso pretenda informagdo mais detalhada sobre a informagdo abaixo apresentada devera para este efeito, contactar a DIF Broker pelos
canais habituais.
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1.1. RELATORIO DO BROKER
Saxo Bank, A/S — Clientes com classificagio DMIF — NAO PROFISSIONAL

A elaboracdo deste relatério é da responsabilidade da contraparte da DIF Broker na Plataforma propriedade do Saxo Bank A/S, e

é apenas aplicdvel aos clientes que negoceiem através desta plataforma.

Instrumentos de capital
- acoes e certificados de
depdsito [Variagdo das
cotagdes, bandas de liquidez 5 e
6 (a partir de 2.000 transagdes
por dia)]

Categoria de instrumento

Indicar se < 1 ordem executadas em

média por dia Util do ano anterior

Ndo

Proporgdo do volume negocia- do
expressa em percentagem do
total nessa categoria

Proporgdo das ordens
executadas expressa em

Percentagem de
ordens passivas

Percentagem
de ordens
ERGEIES

Percentagem
de ordens
dirigidas

Cinco principais plataformas de

execugdo em termos de volume de

s~ ercentagem do total
negociagdo (por ordem decrescente) P g

nessa categoria

Fonte: Relatdrio RTS 28 — Saxo Bank A/S 2024

Instrumentos de capital
- agles e certificados de
deposito [Variagdo das
cotagdes, bandas de liquidez 3
e4 (de 80a1.999 transagBes
por dia)]

Categoria de instrumento

Indicar se < 1 ordem executadas em

média por dia util do ano anterior

Nado

Proporgdo do volume nego-
ciado expressa em percenta-
gem do total nessa categoria

Cinco principais plataformas de
execucdo em termos de volume de
negociagdo (por ordem decrescente)

Fonte: Relatério RTS 28 — Saxo Bank A/S 2024

Proporgdo das ordens

Percentagem de
executadas expressa em

ordens passivas

Percentagem
de ordens
agressivas

Percentagem
de ordens
dirigidas

percentagem do total nessa
categoria
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Instrumentos de capital
-agdes e certificados de
depdsito [Variagdo das
cotagdes, bandas de liquidez 1
e 2 (de 0a 79 transagGes por
dia)]

Categoria de instrumento

Indicar se < 1 ordem executadas em Nado
média por dia util do ano anterior

Proporgdo das ordens
executadas expressa em

Proporgdo do volume nego-
ciado expressa em percenta-
gem do total nessa categoria

Percentagem def] Percentagem Percentagem
ordens passivas de ordens de ordens
agressivas dirigidas

Cinco principais plataformas de
execugdo em termos de volume de
negociagdo (por ordem decrescente)

percentagem do total nessa
categoria

100.00% 100.00% 40.82% 59.18% 0.00%
N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A
Fonte: Relatdrio RTS 28 — Saxo Bank A/S 2024
Categoria de instrumento Produtos de indices cotados

(ETP) [fundos de indices
cotados (ETF), notas de
indices cotados (ETN) e
mercadorias de indices
cotados (ETC)]

Indicar se < 1 ordem executadas em Nado
média por dia util do ano anterior

Proporgao das ordens
executadas expressa em

Proporgdo do volume nego-
ciado expressa em percenta-
gem do total nessa categoria

Percentagem def] Percentagem Percentagem
ordens passivas de ordens de ordens
agressivas dirigidas

Cinco principais plataformas de
execucdo em termos de volume de
negociagdo (por ordem decrescente)

percentagem do total nessa
categoria

100.00% 100.00% 30.01% 69.99% 0.00%
N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A N/A N/A N/A

Fonte: Relatdrio RTS 28 — Saxo Bank A/S 2024



trumento

Indicar se < 1 ordem executadas em
média por dia util do ano anterior

Cinco principais plataformas de
execugdo em termos de volume de
negociagdo (por ordem decrescente)

Fonte: Relatdrio RTS 28 — Saxo Bank A/S 2024
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Outros Instrumentos
Nao
Proporgdo do volume nego-

ciado expressa em percenta-
gem do total nessa categoria

100.00%

N/A
N/A
N/A

N/A

Proporgao das ordens

executadas expressa em Percentagem dell Percentagem

percentagem do total nessa ordens passivasj  de ord.ens
categoria agressivas
100.00% 35.62% 64.38%

N/A N/A N/A

N/A N/A N/A

N/A N/A N/A

N/A N/A N/A

Percentagem
de ordens
dirigidas
0.00%

N/A
N/A
N/A

N/A

Os clientes que pretendam informagdo mais detalhada sobre a execugdo de ordens através da plataforma de negociagdo, devem

consultar a sua Politica de Recegao, Transmissdo e Execugdo de Ordens.

RTS 28] 2024



