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RELATORIO DE GESTAO DO ANO DE 2020

Enquadramento Macroecondmico

A Economia Portuguesa

0O ano de 2020 ficou marcado pela maior recessao desde 1974, com o PIB a diminuir 7,6%, apds o
crescimento de 2,2% em 2019, fixando-se nos 202,7 mil milhGes de euros.

Os factores que mais contribuiram para a reducdo do PIB foram a procura interna (-4,6%) devido a
diminuicdo do consumo interno, a exportacdo de bens e servigos, que observou uma reducdo de
18,66% enquanto as importacdes baixaram 12%. O investimento também registou uma queda de 4,9%,
com todas as componentes a baixarem com a excepgdo da construcao cujo investimento registou um
aumento de 4,8% face ao ano anterior.

A contribuir para o crescimento do PIB esteve a despesa publica que registou um crescimento ligeiro
de 0,5%.

O endividamento publico voltou a disparar, adicionando 20,4 mil milhdes de euros ao stock de divida
que atingiu os 133,7% do PIB, em resultado do decréscimo da economia, e do défice orgamental. Em
termos nominais o total da divida publica atingiu os 270,4 mil milhdes de euros o que ndo permite a
economia portuguesa absorver um choque econémico negativo seja interno ou externo, dependendo
agora do Plano de Recuperacdo e Resiliéncia

Apesar da forte recessdo, a taxa de desemprego situou-se nos 6,8%, um incremento de apenas 0,3%
face a 2019. Para este desempenho contribuiram as medidas de apoio ao emprego, e moratdrias que
sustentaram os negdcios mais pequenos. No entanto caso os apoios sejam reduzidos antes da plena
recuperacdo da economia podemos registar uma subida substancial deste indicador.

A taxa de inflagdo foi nula em 2020 apds um ganho de 0,3% em 2019, reflexo do forte abrandamento
da economia.

Aintervencdo do BCE tem sido primordial para a manutencdo das taxas de juro negativas até ao prazo

de 10 anos, tendo Portugal conseguido emitir divida a este prazo com juros negativos.

Mercados financeiros no ano de 2020

Estimulos monetdrios massivos suportam o confinamento global



0O ano de 2020, que vaticinava o prolongar do anterior longinquo ciclo expansionista, foi fortemente
abalado pela pandemia do Covid-19, confinando grande parte da populacdo mundial e como
consequéncia, afetando a atividade econdmica. Os mercados financeiros foram bastante pressionados,
obrigando os varios governos por todo o mundo, e paralelemente os principais bancos centrais, a
promoverem estimulos econdmicos e monetdrios em dimensdes nunca assistidas, representeando
valores varias vezes superiores as quedas previstas do produto interno bruto das regiGes/paises.

Tudo somado, assistimos a uma forte assimetria setorial dentro das varias classes de ativos. Por um
lado, uma reacdo positiva nos setores mais preparados para o trabalho a distancia, por outro, os mais
dependentes do trabalho presencial, foram os mais penalizados. Genericamente, assistimos a uma
recuperacdo em “V” alargado, perante as fortes intervencbes das entidades governamentais e
supranacionais, intensificado, no final do ano, pelo sucesso da ultima fase de varios ensaios clinicos das
vacinas para tratamento do Covid-19. Portanto, o ano de 2021 vai ser marcado por uma reabertura
gradual das varias economias ao ritmo da vacinacdo da populacdo mundial.

Nos EUA, para atacar o abrandamento econdmico do confinamento populacional, a FED promoveu um
corte abrupto das taxas de juro para valores proximos de zero, mantendo previsivelmente o atual nivel
para os préximos anos, de forma a minimizar os efeitos da contracdao econdmica prevista para 2020, e
potenciar a sua recuperacdo nos anos seguintes. Paralelamente, a injecdo de liquidez para compra de
ativos atinge ja os 3 trilides de ddlares, correspondendo a 15% do seu PIB. Do lado governamental, a
administracdo americana acompanhou com novos estimulos para financiar e subsidiar diretamente a
populacdo e as empresas, montantes que correspondem a 12% do PIB. Portanto, estimulos que
superam largamente o forte abrandamento com tendéncia para serem reforcados no caso de estes
ndmeros se voltarem a deteriorar. Todavia, um segundo pacote de estimulos, no final do ano na
antecamara das elei¢Bes presidenciais americanas foi “embargado” no congresso, com os democratas
e republicanos a ndo terem chegado a acordo quanto aos seus detalhes. Contudo, o novo pacote de
ajuda, deverd ser implementado apds a tomada de posse dos novos membros da camara dos
representantes e do senado em janeiro 2021.

Joe Biden, pelo partido democrata, acabou por vencer umas elei¢cBes disputadas ao limite, num
escrutinio marcado pelos acontecimentos deste ano, especialmente pela resposta leviana com que a
administracdo Trump lidou com a pandemia. O partido democrata manteve a maioria na casa dos
representantes, e conseguiu garantir a maioria no senado apds conquistarem 2 lugares na 22 volta das
eleicBes no estado da Gedrgia, ja em 2021.

Os resultados eleitorais acabaram por animar os mercados, com a prometida reabertura da economia

americana ao exterior e o regresso a aposta na producdo de energia renovavel, em detrimento do fossil.



Por outro lado, o controlo das 2 camaras por parte do partido democratico vai facilitar a intencdo da
nova administracdao em limitar o crescimento dos conglomerados tecnolégicos.

O ano foi marcado pelo forte condicionamento da atividade econdmica, sobretudo no 2.2 e 4.2
trimestres, periodos marcados pela 1.2 e 2.2 vaga da pandemia COVID-19. Em consequéncia, foram
implementadas fortes medidas restritivas que condicionaram agressivamente a atividade econémica e
os mercados financeiros, especialmente quando comparado com o mercado norte-americano. Com
efeito, o BCE, assim como os varios governos de forma individualizada, concertada, e até mesmo
mutualizada, conseguiu compensar as fortes consequéncias da contracdo na atividade econdmica,
fornecendo argumentos necessarios para estimular tanto o consumo como o investimento. A
velocidade da recuperagdo na regido vai depender muito dos decisores politicos, ou seja, em fazer
chegar no menor tempo possivel estas ajudas para a economia real e também do ritmo da vacinagdo a
populacdo.

No Japdo, o ano de 2020 deverd terminar com uma contragao de 5.5% e um previsivel crescimento de
4.2% e 2.6% nos anos seguintes. O BoJ mantém-se firme na sua politica agressiva de compra de ativos,
tanto em divida como em ac¢8es, detendo ja cerca de 80% do mercado de ETF emitidos naquele pafs.
Nesta regido, as suas autoridades atuam a uma velocidade avassaladora na promocado de estimulos
monetarios, razao pela qual o mercado acionista deve continuar bastante suportado.

Nos pafses emergentes observdmos uma divergéncia. Por um lado, a américa latina e India, muito
penalizadas pelo flagelo pandémico, por outro lado, os paises do sudeste asidtico, especialmente a
China, que foram os que melhor souberam lidar com a pandemia, sendo os primeiros a regressar a
normalidade. A China para além de ser a Unica economia a terminar o ano em crescimento, conseguiu
mobilizar os seus vizinhos para o maior acordo comercial do mundo. Com efeito, a China, Japdo, Coreia
do Sul, Australia, Nova Zelandia e 10 paises do sudeste asidtico celebraram compromissos para a livre
circulacdo de bens, representando 1/3 das transa¢des do comércio mundial. Apesar de ainda ndo

contar com a India, € mais um marco na predominancia da China no comércio mundial.



CRESCIMENTO ECONOMICO MUNDIAL (REAL E PREVISIONAL)

2017 2018 2019  2020(P) 2021 (P)

Mundo 3.80% 3.50% 2.80% -4.40% 5.20%
Zona Euro 2.60% 1.80% 1.30% -8.30% 5.20%
Alemanha 2.60% 1.30% 0.60% -6.00% 4.20%
Franca 2.30% 1.80% 1.50% -9.80% 6.00%
Italia 1.70% 0.80% 0.30%  -10.60% 5.20%
Espanha 2.90% 2.40% 2.00% -12.80% 7.20%
Portugal 3.50% 2.60% 2.20%  -10.00% 6.50%
Estados Unidos 2.30% 3.00% 2.20% -4.30% 3.10%
Canadd 3.20% 2.00% 1.70% -7.10% 5.20%
Japdo 2.20% 0.30% 0.70% -5.30% 2.30%
Reino-Unido 1.90% 1.30% 1.50% -9.80% 5.90%
China 6.90% 6.70% 6.10% 1.90% 8.20%
(ndia 7.00% 6.10% 4.20% -10.30% 8.80%
Brasil 1.30% 1.30% 1.10% -5.80% 2.80%
Russia 1.80% 2.50% 1.30% -4.10% 2.80%

Fonte FMI

Acdes: desafios conjunturais aceleram as transformacdes estruturais

As medidas restritivas impostas ao longo do Ultimo ano tiveram o conddo de acelerar a tendéncia de
uma maior digitalizacdo e menor dependéncia do trabalho presencial, pelo que as empresas
tecnoldgicas que fomentam a digitalizacdo e robotizacdo da economia foram e vdo continuar a ser as
mais beneficiadas pelas alteracdes estruturais que esta pandemia espoletou. Ainda no ultimo ano, as
empresas de saude foram muito beneficiadas, principalmente as que estdo ligadas aos tratamentos
terapéuticos, testes de diagndsticos e cuidados de higiene, e que estdo a ser a resposta para ultrapassar
e mitigar o descontrolo pandémico. Ainda no ultimo ano, as empresas ecologicamente sustentdveis,
beneficiadas pela forte reducdo do custo de produgdo das energias solares e edlicas, e pelos fortes
apoios governamentais face a urgéncia de transformacdo energética tiveram um desempenho muito
positivo. No entanto, o Eurostoxx 50 terminou o ano com uma performance de -5.1%. Paises mais
solidos do ponto de vista econémico e orcamental como a Franca e a Alemanha tiveram um
comportamento dispare, o CAC -7.1%, ja o DAX +3.6%. Os paises periféricos, como Espanha, Italia e
Portugal obtiveram -15.5, -5.4% e -6.1%, respetivamente. Nos Estados-Unidos, as principais bolsas
registaram desempenhos bastante positivos. O Nasdaq valorizou 43.6%, o S&P500 obteve um ganho
de 16.3% e o Dow Jones subiu 7.3%, embora tenham sido penalizados pela depreciagdo do ddlar face
ao euro em 8.2%.

No Japdo, o Nikkei 225 avancou 16%.



No Reino-Unido, o FTSE 100 desvalorizou 14.3% no ano, agravado em mais 5.4% pela depreciag¢do da
libra face ao euro no mesmo periodo.

Os paises emergentes, tiveram comportamentos antagénicos, com o indice MSCI Emerging Markets a
avancar 15.8%, suportado pela excelente performance dos indices chineses, enquanto que nos

mercados fronteira, o indice MSCI Frontier Markets registou uma descida de -5.8%.

PERFORMANCE DOS PRINCIPAIS INDICES BOLSISTAS NO ANO 2020 (MOEDA LOCAL / EURO)

Moeda Local Euro
Brasil BOVESPA 2.9% -27.1%
Russia MICEX 8.0% -18.1%
Estados Unidos S&P 500 16.3% 6.8%
Australia ASX 200 -1.5% -0.8%
Japédo NIKKEI 25 16.0% 11.6%
China HANG SENG -3.4% -10.9%
Reino-Unido FTSE -14.3% -19.0%
Franca CAC40 -7.1% -7.1%
Alemanha DAX 3.5% 3.5%
Zona Euro EUROSTOXX 50 -5.1% -5.1%
Espanha IBEX 35 -15.5% -15.5%
Portugal PSI 20 -6.1% -6.1%
Italia MIB -5.4% -5.4%

Dados Bloomberg, moeda local/Euros

ObrigacGes: taxas baixas, durante mais tempo

O mercado obrigacionista continua suportado pelos fortes programas acomodaticios dos bancos
centrais. Nesta categoria, encontramos os rendimentos das emissdes dos paises desenvolvidos que
oferecem taxas reduzidas, sendo que 18 trilides de ddélares em divida esta a negociar com vyields
negativas. Este fendmeno atinge especialmente as obrigacdes cotadas em euros, refletindo o menor
risco destes paises assegurado pela ancora dos Bancos Centrais. Posto isto, as yields das dividas
governamentais da Alemanha e Franca desceram para -0.6% e -0.3% refletindo a politica monetdria
expansionista do BCE. Nos Estados-Unidos, o rendimento das “Treasuries” americanas a 10 anos, a
refletirem os cortes das taxas de juro diretora por parte da FED, estabilizou nos 0.9%.

No Reino Unido, as yields terminaram o ano em 0.2%, num periodo que culminou com a saida efetiva

da Unido Europeia e o fim do Brexit.



YIELDS DAS OBRIGACOES DO TESOURO A 10 ANOS

31 de Dezembro de 31 de Dezembro de

2019 2020
Estados Unidos 1.9% 0.9%
Alemanha -0.2% -0.6%
Franca 0.1% -0.3%
Italia 1.4% 0.5%
Espanha 0.5% 0.0%
Portugal 0.4% 0.0%
Grécia 1.5% 0.6%
Reino-Unido 0.8% 0.2%
Suica -0.5% -0.6%

Dados: Bloomberg

Matérias-Primas: Subida generalizada

0O Indice S&P GS Commodity Index, indexante que reflete a performance das principais matérias-primas
obteve uma performance de -6.1%. Para este comportamento muito contribui a evolucdo de
aproximadamente de -20.5% do peso-pesado petréleo. Os ativos considerados de reflgio, o ouro e a
prata tiveram um comportamento bem divergente, terminando o ano a valorizar 25.1% e 47.9%

respetivamente.

Divisas: Depreciacdo do Euro face aos principais pares cambiais
No que diz respeito as divisas, o euro apreciou-se face aos seus principais pares cambiais, com ganhos
de 8.2% face ao dolar, de 5.4% face a libra esterlina e de 3.5% face ao iene japonés. Realce ainda para

a forte depreciacdo do real face ao euro de 28.8%.

Sintese da Actividade da DIF Broker

O ano de 2020, ficou marcado pelo forte incremento da actividade de corretagem com efeito, o volume

de negdcios e clientes captados aumentou substancialmente, ao mesmo tempo que foi necessdrio

adaptar toda a estrutura operacional para dar continuidade a prestacdo de servicos a distancia. A



exigéncia da adaptacdo dos sistemas de IT, dos processos ao nivel de back office, da contabilidade, da
area comercial e de controlo interno, constituiram um desafio, que foi superado uma vez que a DIF
Broker ndo interrompeu a prestacdo dos seus servicos.

A DIF Broker continuou a crescer em nimero de clientes, de recursos captados e activos sob supervisao.
A recuperacdo das bolsas suportadas pelos estimulos monetarios, ajudaram ao interesse nos mercados
financeiros, assim como a valorizagdo dos activos de clientes.

Os volumes negociados em CFD de diversos instrumentos financeiros cresceram 29,4%, com os clientes
da DIF Broker a negociarem m€9.350.069. A vertente da negociacdo de futuros registou uma
diminuicao de 4,3%, com um volume negociado de m€ 3.194.421.

O volume negociado em acg¢des foi de M€730,929 um acréscimo de 190,7% face ao ano anterior
(M€251,4).

Afilial do Uruguai registou crescimento semelhante quer em nimero de clientes, negociacdo e do Aus,
tendo alcancado resultados de US$565.092.

A filial distribuiu dividendos no montante de US$800.000 em agosto de 2020, estando prevista a
distribuicdo de resultados no primeiro quadrimestre de 2021.

A solidez, credibilidade e dinamica da DIF Broker tem contribuido para a confianca dos seus clientes
assim como dos novos participantes no mercado que se identificam com a filosofia de independéncia
da Sociedade.

O resultado alcancado superou as estimativas do Conselho de Administracdo tendo em conta a
recessdao econdmica verificada a nivel mundial.

A DIF Broker continua a investir e a adaptar a sua estrutura ao crescimento dos mercados onde esta
presente e continua confiante que o investimento na estratégia digital iniciada em 2019, e reforcada
ao longo de 2020 continuara a trazer beneficios em 2021 e nos préximos anos.

Durante o ano de 2020 ndo foram concretizados projectos de grande dimensdo na area de corporate
finance, denominada por “DIF Capital”. Muito embora tenha sido fechado o memorando de
entendimento para a venda de uma sociedade, estima-se que operacgdo possa concretizar-se durante
o primeiro trimestre de 2021.

O Conselho de Administracdo decidiu manter as aplicacdes dos fundos proprios em depdsitos a prazo,
privilegiando a seguranca dos seus activos.

O actual quadro macroecondmico apresenta-se desafiante como consequéncia da pandemia. O
aumento substancial da regulamentac¢do no sector financeiro e da concorréncia, por via de empresas
sediadas fora de Portugal, em Livre Prestacdo de Servicos, foram os catalisadores para a decisdo de

mudanca de estratégia por parte dos accionistas da DIF Broker. Esta mudanca consubstancia-se na



venda da DIF Broker e das suas participadas, nomeadamente a participagdo de 21% na Optimize
Investimento SGPS SA (que detém 100% da Optimize Investment Partners SGOIC SA), entretanto
concretizada e realizada, e a venda de 80% da participacdao na DIF Markets, Agente de Valores SA, como
sede no Uruguay, em apreciacao junto do Banco Central do Uruguay. A venda da DIF Broker, encontra-
se actualmente em processo de autoriza¢do junto do Banco de Portugal.

A operacgdes atras referidas ndo colidem com o projecto de crescimento e de continuidade das

operac¢des nos mercados em que a DIF opera nomeadamente os mercados, espanhol e polaco.
Perspetivas da actividade da DIF Broker e da DIF Markets

A DIF Broker continua apostada em manter uma estratégia de crescimento, de investimento e de
inovacdo, agradecendo a todos os que proporcionaram este sucesso e nele estiveram envolvidos
nomeadamente os seus clientes, colaboradores, fornecedores, accionistas e supervisores.

Ao longo do ultimo trimestre de 2020 a DIF Broker reforcou a sua equipa comercial em Espanha e a sua
presenca nas principais redes sociais, como forma de aumentar a visibilidade e difundir os seus
conteuldos e servicos. No mercado polaco é expectavel um aumento continuo da actividade, que
naturalmente implicard o reforco da equipa. A perspectiva para a actividade da DIF Broker revela-se
por isso bastante positiva para os préximos anos.

Ja no que diz respeito a DIF Markets o seu foco mantém-se no crescimento nos mercados onde actua,
os mercados da América Latina, com excepc¢do do Uruguai, alicercada na parceria com o Banco Saxo,
apods a concretizacdo da venda da empresa, que como referido aguarda luz verde da autoridade de

supervisao.
Eventos Subsequentes

Como ¢é do conhecimento generalizado, no dia 11 de marco de 2020 a OMS declarou o surto do novo
coronavirus, designado COVID-19 como pandemia, que se prolongou em 2021, com o surgimento de
novas variantes.

O estado de Emergéncia que foi declarado varias vezes em Portugal, na Unido europeia e em outros
paises, deram origem a maior recessdo desde a segunda guerra mundial. Existe assim o risco de
disrupcdo ou limitacdo de fornecimentos de bens e servigos ou incapacidade de virem a ser cumpridos
compromissos contratuais, pelas diversas contrapartes, podendo como tal, alterar-se a percec¢do e

avaliacdo do risco de negdcio.



Na presente data, podemos reflectir sobre os efeitos diretos, indiretos e potenciais do presente
contexto, nomeadamente o aumento da volatilidade e a participacdao de novos investidores no
mercado.

Com efeito 0 ano de 2020 acabou por se traduzir num aumento do interesse nos servicos oferecidos
pela DIF Broker com os investidores a aumentarem o nivel de transacionalidade e o envolvimento em
todas as geografias onde a Sociedade actua. A politica monetdria acomodaticia, associada ao
confinamento de milhdes de pessoas, e ao cancelamento de eventos desportivos, teve como reflexo
uma maior atencdo aos mercados financeiros e uma maior preocupacdo pelo rendimento das
poupangas.

A DIF Broker, activou o seu plano de contingéncia, com a grande parte dos departamentos a
trabalharem em teletrabalho, mas continua a responder as solicitacGes de abertura de conta e suporte
aos sues clientes, sem interrupc¢des. Nos primeiros dois meses de 2021 continuam-se a registar fortes
volumes negociados e comissdes acima da média, pelo que, neste momento, as circunstancias
excecionais acima apresentadas nao colocam em causa a continuidade das operacdes e a solidez

financeira da DIF Broker SA.
Analise das Demonstracdes Financeiras

As demonstracgdes financeiras, ora apresentadas, reflectem uma imagem verdadeira, fiel e apropriada
da empresa, bem como o reconhecimento dos esforcos enveredados ao longo de anos para se tornar
uma empresa de referéncia em Portugal e no estrangeiro, na area dos servicos financeiros.

Os resultados liquidos apds impostos em base individual, atingiram os €978.638. Os Fundos Préprios
cifraram-se em €6.033.659. Os fundos proprios em base individual representam 159% do capital social,
face aos 141% do ano anterior. O racio de solvabilidade atingiu os 20%.

O nivel do resultado liquido em base consolidada DIF Broker foi de €977.139, o capital préoprio de
€6.265.091 e o activo consolidado atingiu 0s €121.206.677.

Consideramos que a proposta de aplicacdo de resultados cumpre as recomendacdes do Comité
Europeu de Risco Sistémico, emitidas no ambito da Recomendacdo CERS/2020/15 de 18 de dezembro
de 2020, que altera a Recomendacdo CERS/2020/7 sobre restricdo das distribuicbes durante a
pandemia de COVID-19, na medida em que a distribui¢cdo de dividendos proposta garante um nivel de
prudéncia elevado e ndo afeta, de forma alguma, o cumprimento dos requisitos de fundos proprios

aplicaveis.



A Administracdo pede que sejam aprovadas as contas e propde que o resultado liquido do exercicio
seja distribuido da seguinte forma, condicionado a recepg¢édo de comunicacdo de ndo oposicdo do Banco

de Portugal:

e £ 97.864 para constituicdo da reserva legal;
e €130.774 para reservas livres;

e € 750.000 para distribuicao de dividendos;



Il
H ]
ESTRUTURA E PRATICAS DO GOVERNO SOCIETARIO

A DIF Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A. tem capital social no valor de €3.800.000
representado por 5.523.750 acdes sem valor nominal. Os detentores de participaces superiores a dez

por cento sao:

Acionista da DIF Capital % Capital  AgGes Totais

Long Term - SGPS, S.A. 1.144.278 € 30,11% 1.663.344
PP Participagdes, SGPS, S.A. 1.050.613 € 27,65% 1.527.190
Tamja - SGPS, SA 459.877 € 12,10% 668.486
Inverval - Estratégias e Inversiones, SL 466.775 € 12,28% 678.513
Outros 678.457 € 17,85% 986.217
3.800.000 € 100% 5.523.750

Nao existem cldusulas especiais em matéria dos direitos dos accionistas, restricdes ou limitacdes a sua
transmissibilidade ou alienacdo. Em aumentos de capital social, os accionistas tém direito de
preferéncia na proporc¢do das acgbes que possuirem, quer na subscricdo das novas accées, quer no
rateio relativamente as quais tal direito de preferéncia ndo tenha sido exercido.

Os 6rgados sociais da Sociedade sdo compostos pela Assembleia Geral, Conselho de Administracdo e

Conselho Fiscal.

A Assembleia Geral é constituida pelos accionistas com direito a voto, possuidores de ac¢des ou titulos

de subscricdo que as substituam, e até oito dias antes da sua realizacdo.

O Conselho de Administracdo é eleito pela Assembleia Geral, em mandatos de trés anos, sendo sempre
permitida a sua reeleicdo, sendo composto pelo Presidente e trés vogais, com a totalidade dos poderes
de representacdo e gestdo da sociedade, a excepcdo das matérias incluidas nas alineas a) a d), ) e m)
do art.2 406 do Cddigo das Sociedades Comerciais. O Conselho de Administracdo redine-se com uma

periodicidade tendencialmente mensal.

A fiscalizacdo da Sociedade compete ao Conselho Fiscal eleito pela Assembleia Geral, por um periodo

de trés anos.



As alteracdes de estatutos ou aumento de capital devem ser objecto de proposta do Conselho de

Administracdo para aprovacdo da Assembleia Geral.

Ndo existem acordos nos quais a sociedade seja parte e que entrem em vigor, sejam alterados ou
cessem, em caso de mudanca de controlo da sociedade na sequéncia de uma oferta de aquisicdo, bem

como os efeitos respectivos.
Ndo existem acordos entre a DIF Broker e os titulares do érgdo de administracdo, ou colaboradores,
gue prevejam indemniza¢des em caso de pedido de demissdo do trabalhador, despedimento sem justa

causa ou cessacao da relacdo de trabalho na sequéncia de uma oferta publica de aquisicdo.

O valor das remuneracdes do Conselho de Administracdo totalizou €514.280 no exercicio fiscal de 2020.
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DEMOSNTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA DA DIF BROKER - SOCIEDADE FINANCEIRA
DE CORRETAGEM, SA A 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

Eur
DEZEMBRO 2020
Rubricas Notas e Valor antes de provisGes, Provisdes, DEZEMBRO 2019
Quadros imparidades e Imparidades e Valor Liquido
Anexos amortizagdoes amortizagdes

Activos
CalxaeSaIdosld.e Ca‘lxa em Bancos Centrais 21 88.663.534 88.663.534 102.753.565
e Outros Depdsitos a Ordem

Dinheiro em Caixa 376 376 1.027

QOutros Depdsitos a Ordem 88.663.158 88.663.158 102.752.538
Activos Flnanc.elros pelo Justo Valor atraves 99.998 99.598 95.273
de outro Rendimento Integral

Titulos de Divida 3.2 99.998 99.998 95.273
Investlmer.’ltos em Subs}ldlanas, ‘ 0 0 1.052.604
Empreendimentos Conjuntos e Associadas
Activos Tangiveis 3.3 671.371 477.359 194.012 416.417
Activos Intangiveis 3.4 862.053 822.497 39.556 250.002
Outros Activos 3.5 5.960.417 5.960.417 2.258.446
Ativos Ndo Correntes Detidos para Venda 3.6 26.249.160 26.249.160 0
Ativos Totais 122.506.532 1.299.856 121.206.677 106.826.307
Passivos
Passivos Financeiros Men. pelo Custo Amortizado 82.824.101 82.824.101 98.166.083

Depdsitos de Clientes 3.7 82.824.101 82.824.101 98.166.083
Provisdes 3.8 404.569 404.569 404.569

Questdes juridicas e litigios fiscais pendentes 342.069 342.069 342.069

Compromissos e garantias concedidos 62.500 62.500 62.500
Passivos por Impostos 472.144 472,144 96.714

Passivos por Impostos Correntes 471.186 471.186 96.468

Passivos por Impostos Diferidos 3.9 957 957 246
Outros Passivos 3.10 6.048.836 6.048.836 2.500.738
Passivos Ndo Correntes Detidos para Venda  3.11 25.191.935 25.191.935 0
Passivos Totais 114.941.585 114.941.585 101.168.104
Capital Préprio
Fundos Préprios 3.800.000 3.800.000 3.800.000

Capital Realizado 3.12 3.800.000 3.800.000 3.800.000
Prémios de Emissdo 3.12 125.000 125.000 125.000
Reservas de Reavaliagdo 3.12 3.298 3.298 855
Outras Reservas 3.12 1.247.385 1.247.385 1.149.892
Reservas por Diferengas de Conversdo 3.12 -99.175 -99.175 -7.014
(-)AcgBes Préprias 3.12 0 0 -253.980
Resultados Atribufveis aos Proprietérios 3.12 977.139 977.139 537.089
Total do Capital Proprio atribuido a Accionistas 3.12 6.053.646 6.053.646 5.351.842
Intereses Minoritarios 3.12 211.445 211.445 306.361
Capital Préprio Total 6.265.091 0 6.265.091 5.658.203
Capital Préprio Total e Passivos Totais 121.206.677 0 121.206.677 106.826.307




DEMONSTRACAO DE RESULTADOS CONSOLIDADO DA DIF BROKER SOCIEDADE FINANCEIRA DE

CORRETAGEM, SA DE 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Eur
Rubricas Notas  DEZEMBRO 2020 DEZEMBRO 2019

Receitas com juros 3.13 5.944 10.341

Despesas com juros 0 0

Margem Financeira 5.944 10.341

Receitas de taxas e comissbes 3.14 6.600.672 4.875.114

Despesas com taxas e comissdes 3.15 -2.002.891 -496.212

Diferencas cambiais [ganhos ou (-) perdas], valor liquido 818 -7.703

Resultados de alienagdo de Outros Ativos 3.16 -350.302 -17.747

Outras receitas operacionais 3.17 159.640 536.557

Receitas Operacionais Totais, Valor Liquido 4.413.881 4.900.350

Despesas Administrativas -3.263.206 -3.956.163

Despesas de pessoal 3.18 -1.698.713 -2.003.832

Outras despesas administrativas 3.19 -1.564.493 -1.952.331

Amortizagdes -133.815 -246.845

Ativos fixos tangiveis 3.3 -113.948 -139.524

Ativos intangiveis 3.4 -19.868 -107.322

Despesas ou receitas (-) com impostos relacionadas com os

resultados de unidades operacionais em continuagdo 3.20 -435.514 -138.070
Lucros ou perdas (-) de unidades operacionais descontinuadas

ap6s dedugdo de impostos 2 494.741 0

Resultados Atribuidos a Minoritéarios 98.948 22.184

Resultados Atribuidos a Acionistas da DIF 977.139 537.089

No Acgdes Sociedade 5.523.750 5.523.750

Resultado por Acgdo 0,18 0,10




DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL CONSOLIDADO DA DIF BROKER, SOCIEDADE FINANCEIRA
DE CORRETAGEM, SA, A 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

Eur
Rubricas 2020 2019
Lucros ou perdas (-) do exercicio 977.139 537.089
Outro rendimento integral -118.212 19.383
Rubricas que ndo serdo reclassificadas em resultados -121.366 22.053
Impostos sobre os rendimentos relacionados com elementos que ndo
serdo reclassificados 711 602
Proporcdo de outras receitas e despesas reconhecidas contabilizadas pelo
método da equivaléncia -120.655 21.451
Elementos que podem ser reclassificados em resultados 3.155 -2.670
Ativos financeiros disponiveis para venda 3.155 -2.670

Rendimento integral total do ano 858.927 556.472




DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS PARA OS EXERCICIOS DE 2020 E 2019, DA DIF

BROKER, SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA

Actividades Operacionais
Resultado Liquido do Exercicio

Ajustamentos
Depreciagdes e Amortizagdes
Perdas em Ativos Fixos Tangiveis
Resultados Financeiros
Diminuicdo das Dividas de Terceiros
Aumento das Dividas a Terceiros
Impostos Correntes
Pagamentos por Impostos Correntes
Equivalencia Patrimonial em Associadas

Fluxo de Caixa das Actividades Operacionais

Actividades de Investimento
Recebimentos Provenientes de:
Juros e Proveitos Similares
Dividendos
Investimentos Financeiros
Ativos Fixos Tangiveis

Pagamentos Respeitantes a:

Investimentos Financeiros
Activos Tangiveis
Activos Intangiveis

Fluxo de Caixa das Actividades de Investimento
Actividades de Financiamento
Recebimentos Provenientes de:

Juros e Proveitos Similares
Aumento de Capital

Pagamentos Respeitantes a:

Emprestimos Obtidos
Dividendos

Fluxo de Caixa das Actividades de Financiamento

Varia¢cBes de Caixa e seus Equivalentes

Efeito das Diferengas de Cambio

Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo
VariagBes de Caixa e seus Equivalentes

2020 2019
977.139 537.089
239.827 256.677
73.119 0
-5.944 -10.341
-20.669.561 27.043.980
21.405.568 -27.682.745
435.514 138.070
-106.595 -280.982
-107.705
2.349.067 -105.956
2.918 7.157
96.924 0
1.073.631 0

813

1.174.286 7.157
93.753 404.906
12.069 163.528
0 12.677
105.822 581.111
1.068.464 -573.954
0 0
439.603 634.982
439.603 634.982
-439.603 -634.982
2.977.928 -1.314.892
-101.427 223.327
3.472.361 4.563.926
6.348.863 3.472.361
2.977.928 -1.314.892




DEMONSTRAGAO DAS ALTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS

) : ) Prémios de  |Reservas deJusto| NeeSTVasPor |Outras Reservase|  Reservas por Interesses  |Resultado Liquldo
Descrigfio Capital Acgbes Préprias " Impostos Resultados Diferengas de AN " Total
Emiss3o Valor Minoritétios | do Exerclcio
Difettdos Transitados Conversdo

Saldos em 31.12.2019 3.800.000 -253.980 125.000 1.101 -246 1.149.892 -7.014 306.364 537.089 5.658.203
Aplicagdo do Resultado Liquido do Exercicio Anterior 537.089 -537.089 0]

Resultado do Rendimento Integral 3.155 712 977.139) 979.581]

Resultados Distribuidos -439.598 -439.598

Acgdes Proprias 253.980 253.980

Reservas por Diferengas de Conversio 0

Interesses Minoritarios -92.161 -94.916 -187.077|
Saldos em 31.12.2020 3.800.000 0 125.000 4256 958 1247382 99.175 211.428] 977.139 6.265.091
Saldos em 31.12.2018 3.800.000] -253.980 125.000 3771 -848 691.115) -28.466) 278.893 1.093.788] 5.709.272]
0]

Aplicagdo do Resultado Liquido do Exercicio Anterior 0 0] 0] 1.093.788 -1.093.788 0

Resultado do Rendimento Integral 0] 0] 0] -2.670 603 0 537.089 535.022

Resultados Distribuidos -635.012 -635.012

Interesses Minoritarios 0] 21.451 27.470 48,921
0]

Saldo em 31.12.2019 3.800.000 ~253.980 125.000 1101 236 1.149.892 7014 306.364 537.089 5.658.208

NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

[MONTANTES EM EUROS EXCETO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO]

1. INTRODUGAO

A DIF Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, SA., (adiante designado por «DIF Broker»,
«Sociedade» ou «Grupo DIF», quando tratado em termos consolidados), foi constituida no ano de 1999,
sendo o objeto social a realizacdo de todas as operac¢des permitidas as sociedades corretoras. No ano
de 2015, decorreu a alteracdo da Sociedade, aprovada previamente pelo Banco de Portugal, para
Sociedade Financeira de Corretagem, cujo objeto social consiste na realizacdao de todas as operacdes e
na prestacao de quaisquer servicos permitidos as sociedades financeiras de corretagem, sem quaisquer

limitacdes de natureza estatutaria.
2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com o estabelecido no Aviso
n.2 5/2015, do Banco de Portugal que vem definir, com data de 1 de janeiro de 2016, que todas as

instituicdes debaixo da sua supervisdao devem elaborar as demonstracdes financeiras em base



individual e em base consolidada de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS), tal como adotadas pela Unido Europeia.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretacBes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC), e pelos respetivos drgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras consolidadas da DIF Broker apresentadas, reportam-se ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2020 e foram preparadas de acordo com as IFRS em vigor tal como adotadas
na Unido Europeia até 31 de dezembro de 2016. As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo DIF
na preparacdo das demonstrag@es financeiras reportadas a 31 de dezembro de 2020 sdo consistentes
com as utilizadas com referéncia a 31 de dezembro de 2019.

As demonstracdes financeiras consolidadas estdao expressas em euros e foram preparadas de acordo
com o principio do custo histérico, com excecdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,
ativos financeiros disponiveis para venda.

A preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer que o Grupo
DIF efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicacdao das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos
ou diferencas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos.
As demonstracGes financeiras consolidadas foram aprovadas para emissdo, pelo Conselho de
Administracdo em 2 de marco de 2021 e serdo submetidas a aprovacdo da Assembleia Geral de

Acionistas.

2.2 PRINCIPIOS DE CONSOLIDAGAO

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos,
resultados, e outros rendimentos integrais da DIF e da sua subsidiaria. As politicas contabilisticas foram
aplicadas de forma consistente por todas as empresas, relativamente ao periodo coberto por estas

demonstracg@es financeiras consolidadas.

Subsididrias

Subsididrias sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo tem controlo. O Grupo controla uma
entidade quando estd exposto a, ou tem direitos sobre os retornos variaveis gerados, em resultado do
seu envolvimento com a entidade, e tem a capacidade de afetar esses retornos varidveis através do
poder que exerce sobre as atividades relevantes da entidade.

Saldos e transacdes eliminados na consolidacdo




Saldos e transacdes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas
resultantes de operacges intra-grupo, sdo eliminados no processo de consolidacdo, exceto nos casos
em que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas

contas consolidadas.

2.3 ALTERACOES DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.3.1. Durante o exercicio ndo ocorreram alteragdes voluntarias de politicas contabilisticas
2.3.2. Novas normas e interpretacdes ja emitidas, mas que ainda ndo sdo obrigatdrias

Na nota 3.25. estdo apresentadas as normas e interpretacdes recentemente emitidas pelo
IASB, com relevancia na atividade da Sociedade, cuja aplicacdo é obrigatéria apenas em periodos
com inicio apds 1 de Janeiro de 2020 e que a Sociedade ndo adotou antecipadamente. Estas

Normas serdo adotadas a partir da data do endosso pela UE.

2.4 INFORMACAO COMPARATIVA

0O ano de 2020 é o quarto exercicio que o Grupo DIF apresenta contas consolidadas.

2.5 RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas nas demonstracdes financeiras foram as

seguintes:

2.5.1. ESPECIALIZAGAO DO EXERCICIO
O Grupo DIF adota o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios em relacdo a generalidade
das rubricas das demonstrac¢des financeiras. Assim, os gastos e rendimentos sdo registados a medida

gue sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

2.5.2. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados num mercado ativo, apds
reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado. Subsequentemente estes ativos sdo
mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efetiva (que corresponde normalmente a
taxa nominal), deduzido das perdas por imparidade, se aplicavel. A amortizacdo é reconhecida em
resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. As perdas por imparidade, se existentes, sao

reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacées”.



2.5.3 ATIVOS FINANCEIROS PELO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Os ativos financeiros pelo Justo Valor através de Outro Rendimento Integral compreendem os
instrumentos em ativos financeiros que podem ser alienados em resposta ou em antecipacdo a
necessidade de liquidez ou alterag®es de taxa de juros, taxas de cambio ou alteracdes do seu preco de
mercado. A 31 de Dezembro de 2020 esta rubrica inclui os investimentos efetuados em titulos de divida
publica portuguesa, atribuidos ao Sistema de Indemnizacdo aos Investidores.

Apds o reconhecimento inicial, estes titulos, sdo subsequentemente mensurados ao justo valor sendo
os respetivos ganhos e perdas refletidos na rubrica “Reservas de Reavaliacdo” até a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas de imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para
resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos ativos financeiros sdo calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica “Juros e rendimentos similares”.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo analisados quando existam indicios objetivos de

imparidade.

2.5.4. ATIVOS TANGIVEIS

Encontram-se registados pelo seu custo de aquisicdo, deduzido de amortizacdes e perdas por
imparidade se existentes. As amortiza¢cdes sdo calculadas por duodécimos pelo método das quotas
constantes de acordo com as taxas maximas fiscalmente aceites como custo, as quais tém subjacente,

os diferentes tipos de imobilizado de acordo com os periodos de vida Util a seguir indicados:

Anos
Obras em Imoveis Arrendados 10
Equipamento
InstalacGes 10
Mobilidrio e Material 8
Equipamento Informatico 3
Outros Ativos Tangiveis 8

2.5.5. ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados, na data do reconhecimento inicial, e
perdas por

imparidade ao custo de aquisicdo.

Apds o reconhecimento inicial os ativos intangiveis apresentam-se ao custo menos amortizacdes

acumuladas.



Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas constantes e por duodécimos, ao longo

do periodo de vida util estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de trés anos.

2.5.6 ATIVOS EM REGIME DE LOCACAO

A 1 de Janeiro de 2019 entrou em vigor a IFRS 16 — Locag¢®es, que veio substituir a IAS 17 — LocacgGes e
gue estabelece novos requisitos relativamente ao ambito, classificacdo, reconhecimento e mensuracgao
de Locacdes. A DIF — Broker, aplicou os principios preconizados nesta norma retrospetivamente com

os impactos a serem reconhecidos a 1 de Janeiro de 2019.

2.5.7. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Os passivos financeiros representativos de depdsitos de clientes e cujos termos contratuais resultam
na obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou ativos financeiros, sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, o qual corresponde a contraprestacdo recebida, liquida dos custos de transacdo

diretamente associados. Estes passivos ndo sdo remunerados.

2.5.8. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva), resultante de
eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e esta possa ser determinada com
fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa da Sociedade de eventuais montantes que seria
necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a ndo ser que a possibilidade da sua concretizacdo seja

remota.

2.5.9. TRANSACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

Os rendimentos e gastos sdo reconhecidas pelo cambio verificado no dia da transacdo em moeda
estrangeira e convertidos para Euro. Na data do balanco, os ativos e passivos monetarios denominados
em moeda estrangeira sao convertidos utilizando o cambio de “fixing” da data do balanco.

No caso da DIF Broker, o risco cambial é totalmente assumido pelo cliente, em moedas que nao Euro.
Os clientes com ativos em moeda estrangeira estdo sujeitas a valorizacdo cambial apuradas dia 31 de
Dezembro a taxa de cambio equivalente ao fixing das 17 horas locais de NY, ou 22h de Lisboa.

A empresa do Grupo DIF tem moeda funcional diferente, os ativos e passivos das demonstracdes

financeiras sdo convertidos para a moeda funcional do Grupo DIF, o Euro, utilizando as taxas de cdAmbio



a data da demonstracao da posicdo financeira. Os gastos e rendimentos bem como os fluxos de caixa
sdo convertidos para Euros utilizando a taxa de cadmbio da data transacdo. As diferencas cambiais

resultantes da conversdo sao registadas na rubrica de resultados transitados.

2.5.10. Os CUSTOS E PROVEITOS

Os custos e proveitos sdo reconhecidos em func¢do do periodo de vigéncia das operacdes de acordo
com o principio da especializacdo dos exercicios, isto é, sdo registados a medida que sdo gerados
independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos. Os proveitos sdo reconhecidos
desde que seja provavel que beneficios econdmicos associados a transacdo fluam para a sociedade e a

guantia do rédito possa ser mensurada.

2.5.11. COMISSOES POR SERVICOS PRESTADOS
A DIF Broker, SA cobra comissdes pela prestacdo de um amplo conjunto de servicos. As comissdes sdo,
por norma, imediatamente reconhecidas como proveito, dado que se relacionam com servicos

especificos ou pontuais, e ndo sdo associdveis a prestacdes de servicos que se prolonguem no tempo.

2.5.12. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO DO EXERCICIO

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no
resultado tributdvel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor. Os impostos diferidos sdo
calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas temporarias
entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em
periodos futuros resultantes de diferencas temporarias entre o valor de um ativo ou passivo no balanco
e a sua base de tributacdo. Os impostos diferidos ativos sdao reconhecidos apenas na medida em que
seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias
dedutiveis. Os impostos diferidos ativos ndo sdo reconhecidos para as diferencas temporarias
tributdveis associadas a investimento em empresas filiais e associadas, quando a Sociedade controla a

reversdo das diferencas temporarias e quando seja provavel que ndo serdo revertidos no futuro.



2.5.13. PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA DAS ESTIMATIVAS
As estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento, e nas a¢des que se
planeiam realizar, sendo permanentemente revistos, com base na informacao disponivel. Alteracao nos
fatos e circunstancias subsequentes podem conduzir a revisdo das estimativas no futuro pelo que os
resultados reais poderdo vir a diferir das estimativas presentes.

2.5.14. RELATO POR SEGMENTOS

A DIF Broker desenvolve o seu negdcio através de uma rede comum aos diversos produtos

comercializados, pelo que ndo se adequa a apresentacdo de reporte por segmentos de atividade.
3. NOTAS AO BALANCO E DEMONSTRACAOQ DE RESULTADOS

As contas do Balanco e da Demonstracdo de Resultados para a data de 31 de dezembro de 2020, em

conformidade com as IFRS, sdo decompostas pelas seguintes rubricas:

3.1. CAIXA E SALDOS DE CAIXA EM BANCOS CENTRAIS E OUTROS DEPOSITOS A ORDEM

Esta rubrica engloba os depdsitos a ordem junto de instituicdes no pais e estrangeiro:

(valores em Eur)

Caixa e Saldos de Caixa em Bancos Centrais e Outros

31/12/2020 31/12/2019

Dep0sitos a Ordem
Dinheiro em caixa 376 1.027
QOutros depdsitos a ordem 88.663.158 102.752.539
Disponibilidades em Instituicées de Crédito 17.614.095 42.543.045
AplicagBes em Instituicdes de Crédito 71.049.063 60.209.494

88.663.534 102.753.565

Os montantes referidos no mapa incluem patrimonio do das entidades controladas pela DIF Broker,
assim como o patriménio de clientes correspondente. O montante das disponibilidades afetas a clientes
é de €82.813.007

e estd devidamente segregado do seu patrimdnio nos balancetes individuais das sociedades.

3.2. TiTULOS DE DIVIDA

A data de 31 de dezembro é constituida por:



(valores em Eur)

Natureza e Espécie dos
Titulos

Valor
Nominal

Quant.

Aquisicdo

Valor de Valor dos

Cotagao

Valor de
Balango

Juros

Titulos Corridos

B. TITULOS DETIDOS PARA VENDA
Valores de Rendimento Fixo-de Outros Emissores
De Divida Publica Portuguesa

A curto prazo

A médio e longo prazos

Obrigagdes do Tesouro

O.T. Junho2019-2029 84.000 1

1,1174

1,1798

99.101 898 99.998

Total 84.000

99.101 898 99.998

A carteira de ativos financeiros detidos para venda era composta por obrigacdes e visa responder ao

estabelecido no Regulamento da CMVM n22/2000 - Sistema de Indemnizacdo de Investidores, criado

pelo Dec. Lei n? 222/99 de 22 de Junho, com o objetivo de proteger os pequenos investidores.

3.3. ATIVOS TANGIVEIS

Este grupo DIF apresenta a seguinte composicao:

(valores em Eur)

Outros Ativos Tangiveis 31/12/2020 31/12/2019
De Servigo Proprio 3.506 158.084
Mobiliario e Material 17.638 34.559
Equipamento Informatico 25.679 12.418
Outro Equipamento 147.189 144.406
Patrimonio Artistico 0 66.949

194.012 416.416

3.3.1 Locagdes

Sociedade aplicou pela primeira vez a IFRS 16 — LocagBes (nova), no exercicio esta nova norma substitui

o IAS 17, com um impacto significativo na contabilizacdo pelos locatdrios que sdo agora obrigados a

reconhecer um passivo de locacdo refletindo futuros pagamentos da locacdo e um ativo de “direito de

uso" para todos os contratos de locacdo, exceto certas locacdes de curto prazo e de ativos de baixo

valor. A definicdo de um contrato de locacdo também foi alterada, sendo baseada no "direito de

controlar o uso de um ativo identificado". No que se refere ao regime de transi¢cdo, a nova norma pode

ser aplicada retrospetivamente ou pode ser seguida uma abordagem retrospetiva modificada. No que

respeita a conta de exploracdo, a adogao desta norma originou alteracdes nas rubricas de amortizacdo

do exercicio, outros gastos administrativos, sendo os impactos liquidos reconhecidos imateriais.



Foi realizado um levantamento dos contratos existentes a 1 de Janeiro de 2019 e utilizou-se o
expediente pratico previsto na norma, isto é, sé se aplicou a norma a contratos que foram previamente
identificados como locacdo nos termos das IAS — 17- Locagdes.
Os pressupostos considerados ma aplicacdo da norma foram os seguintes:
1. Prazo da locacdo: foi avaliado o prazo por categorias de contrato, no qual cada contrato terd
forca executdria;
2. Taxa de desconto
3. Ndo aplicacdo da norma a contratos com um periodo inferior a 12 meses ou para locacdes que
incidam sobre ativos de valor unitario reduzido (5.000€)
A adocdo da norma implica alteragGes nas demonstragdes financeiras, nomeadamente:
Na Demonstracao de Resultados:
- registo em margem financeira do gasto de juros relativos aos passivos de locacdo - registo em
outros gastos administrativos os montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo e
contratosde  locacao de ativos de baixo valor
- registo em amortizacdes do custo de depreciacdo dos ativos por direito de uso
No Balanco:
- registo em outros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sobre o direito de uso

- registo em outros passivos pelo valor dos passivos de locagdo

Na sequéncia da IFRS 16, a Dezembro de 2020 os valores reconhecidos em outros ativos que
corresponde ao direito de uso dos contratos em locacdo financeira em vigor, por contrapartida de
outros passivos.

A variacdo da rubrica de Ativos Tangiveis, incorpora os efeitos de depreciacdo no valor de 113.948

euros.

3.4. ATIVOS INTANGIVEIS

Para os periodos comparaveis, este grupo apresenta a seguinte composicdo:

(valores em Eur)

Ativos Intangiveis 31/12/2020 31/12/2019
Sis. Tratamento Automatico Dados 29.556 240.002
Outros Ativos Intangiveis 10.000 10.000

39.556 250.002
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A rdbrica de Ativos Intangiveis incorpora os efeitos de depreciacdo no valor de 19.868 euros.

3.5. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

(valores em Eur)

31/12/2020 31/12/2019
Setor Publico Administrativo 144.576 87.685
Devedores e Outras Aplicacdes 182.181 838.413
Proveitos a Receber 0 37.373
Despesas com Custo Diferido 6.985 9.188
Outras Contas de Regularizacdo 5.626.674 1.285.787
5.960.417 2.258.446

A rubrica do Setor Publico Administrativo reflete o montante de iva a recuperar da sucursal.
O saldo da rubrica - outras contas de regularizacdo - corresponde ao valor das operac¢des de compra e
venda de titulos por conta de terceiros realizadas nos ultimos dias de dezembro, cuja liquidacdo ocorreu

nos primeiros dias de janeiro.

3.6. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E OPERAGCOES DESCONTINUADAS

Em dezembro de 2020, a DIF Broker fechou o acordo de venda da DIF Markets, estando o processo
pendente da aprovacdao do Banco Central do Uruguai. Este facto traduz-se na reclassificacdo, destes
ativos independentemente da sua natureza para esta rubrica, que s incorpora a unidade operacional

do Uruguai. O detalhe é o que se segue:

(valores em Eur)

Caixa e Saldos de Caixa em Bancos Centrais e Outros Depdsitos a Ordem 25.758.186
Activos Tangiveis 14.828
Activos Intangiveis 169.263
Outros Activos 306.884
Total 26.249.160

3.7. DEPOSITOS DE CLIENTES

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:



(valores em Eur)

31/12/2020 31/12/2019
Credores por Op. Sobre Valores Mobiliarios 82.824.101 98.166.083
82.824.101 98.166.083

Esta rubrica engloba os recursos de clientes disponiveis para negociacao.

3.8. PROVISOES

As provisdes constituidas resumem-se no quadro seguinte:

(valores em Eur)

Movimento Acumulado de Provisdes

Rubrica de Provisdes Anulacdes Saldo Final
Saldo no DotagBes Utilizagdes y .g~ Transf.
S reposigdes
inicio do ano
13. Outras 404.569 0 0 0 0 404.569
Total 404.569 0 0 0 0 404.569

Na sequéncia da acdo judicial interposta por um cliente de gestdo de carteiras da Sucursal da DIF Broker,
em Espanha, foi criada uma provisao de €342.069, uma vez que foi necessaria a constituicao de um
depdsito caucionado a favor do tribunal onde decorreu o processo. Em 19 de Julho de 2019 foi
proferida sentenca que resultou na absolvicdo da DIF Broker pelo Tribunal de 12 Instancia de
Alcobendas, em Espanha, relativa ao processo judicial em causa. Em Agosto de 2020 o depdsito
caucionado foi anulado e a importancia foi devolvida para uma conta de depdsitos afeta ao patrimdnio
da Sociedade.

Tendo presente a transicdo do processo para instancias superiores, por acdo do cliente e o facto do
Tribunal, no passado ter quantificado o montante da obrigacdo, tornando a obrigacdo presente (legal
ou construtiva) como resultado de um acontecimento passado, foi decidido manter esta rubrica por
prudéncia, mediante a estimativa fidvel da quantia da obrigacdo, ou seja, pelo valor anteriormente
pedido a titulo de depdsito caucionado, de acordo com o preconizado pela IAS 37.

Adicionalmente foi mantida a provisdo constituida em exercicios anteriores como forma de acautelar

qgualquer contribuicdo extraordinaria a ser efetuada pela Sociedade a favor do Fundo de Resolucdo.

3.9. PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS
Esta rubrica de passivos por impostos diferidos reflete apenas o impacto em termos de diferencas

temporarias de tributacdo de rendimento.



(valores em Eur)

2020 Ativo Passivo

Passivos por Impostos Diferidos
Diferencas Temporarias

Por Justo Valor 957

3.10. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

(valores em Eur)

31/12/2020 31/12/2019

Credores por Fornecimentos de Bens 104.206 189.070
Credores por Locacdo Financeira 130.082 414.400
Outros Credores 15.390 417.747
Custos a Pagar/Fornecedores 165.510 193.733
Outras Contas de Regularizagdo 5.633.648 1.285.787
6.048.836 2.500.738

A rubrica de credores por fornecimento de bens engloba os montantes de gastos incorridos no
exercicio, cuja liquidacdo ainda ndo ocorreu. A rubrica de credores por fornecimento de bens engloba
os montantes de gastos incorridos no exercicio, cuja liquidacdo ainda ndo ocorreu.

A rubrica de outros credores reduziu substancialmente o seu valor na sequéncia de:

e liguidacdo antecipada dos montantes a liquidar faseadamente até junho 2021 ao
agente vinculado, resultante do acordo alcangado em 2017, que visou a incorporagao
dos direitos sob a carteira de clientes na sucursal. No exercicio foram liquidadas duas
parcelas do acordo, uma na data prevista e outra, a Ultima antecipada em sete meses.

e acordo alcancado com o Saxo Bank A/S relativo a resolucdo da clausula no acordo de
compra da DIF Markets, que previa dispéndios econdmicos futuros em funcdo dos
lucros da participada.

A principal componente da rubrica custos a pagar/ fornecedores refere-se a encargos com o pessoal —
férias e subsidio de férias relativas a 2020, cuja liquidacdo ird ocorrer em 2021. As restantes

componentes sdo relativas a fornecimentos e servicos imputdveis ao exercicio.



O saldo da rubrica - outras contas de regularizacdo correspondem ao valor das operacdes de compra e
venda de titulos por conta de terceiros realizadas nos ultimos dias de Dezembro, cuja liquidacdo

ocorreu nos primeiros dias de Janeiro.

3.11. PASSIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E OPERACOES DESCONTINUADAS

Por decisGes estratégicas foi concluido, em dezembro de 2020, um acordo para a alienacdo da unidade
operacional do Uruguai. Aguarda-se as conclusdes do Banco Central do Uruguai na qualidade de
regulador. Este facto traduz-se na reclassificacdo, destes passivos independentemente da sua natureza

para esta rubrica, que sé incorpora a unidade operacional do Uruguai. O detalhe é o que se segue:

(valores em Eur)

Depdsitos de Clientes 24.846.850
Passivos por Impostos Correntes 17.026
Outros Passivos 328.059
Total 25.191.935

3.12. CAPITAL, ACOES PROPRIAS, PREMIOS DE EMISSAO E RESERVAS

(valores em Eur)
31/12/2019 Aumentos Diminui¢des 31/12/2020

Capital 3.800.000 3.800.000
AccOes Proprias -253.980 253.980 0
Prémio de Emissdo de AcgGes 125.000 125.000
Reservas de Justo Valor

Reservas de Justo Valor 1.101 3.154 4.255
Reservas por Imposto Diferido -246 712 -958
Sub-Total 855 3.154 712 3.298

Outras Reservas e Resultados Transitados
Reservas Legais 335.303 53.709 389.012
Reservas Livres 814.590 43.777 858.374
Outros Instrumentos de Capital 0 0
Resultados Transitados 0 0
Sub-Total 1.149.892 97.486 0 1.247.385
Res. Por Diferencas de Conversdo -7.014 92.161 -99.176
Resultados Lig. do Exercicio 537.089 977.139 537.089 977.139
Resultados e Reservas Atribuidos 0 0
Interesses Minoritarios 306.361 94916 211.445

Total 5.658.203 1.331.759 724.878 6.265.091




Capital

O capital social da sociedade estd representado por 5.523.750, a¢Ges sem valor nominal, no montante
de €3.800.000. Conforme o n.2 1 do artigo 95.2 e do n.2 1 do artigo 196.2 do Regime Geral das
InstituicBes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/82, de 31 de

Dezembro, o valor do capital social minimo exigido é de € 3.500.000.

Acdes Préprias

O movimento ocorrido nas ac8es proprias é analisado como segue:

(valores em Eur)

31/12/2019  Aumentos Diminuices 31/12/2020

Quantidade 127.628 127.628 0
Valor 253.980 253.980 0

Prémios de Emissdo

Em 31 de dezembro de 2020, os prémios de emissdo no montante de 125 milhares de euros referem-
se aos prémios pagos pelos acionistas aumentos de capital realizados.

Reservas Legais

De acordo com o disposto no art. 972 do Regime Geral das InstituicGes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/91, de 31 de dezembro e alterado pelo Decreto-Lei n.2
201/2002, de 25 de setembro, a Sociedade devera destinar uma fracdo ndo inferior a 10% dos lucros
liquidos apurados em cada exercicio a formacdo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do
capital social ou ao somatdrio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

Reservas de Justo Valor

As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos
financeiros disponiveis para venda deduzidas da imparidade reconhecida em resultados. O valor desta
rubrica é apresentado liquido de impostos diferidos e impostos correntes.

Reservas por Diferencas de Conversao

A reserva de conversdo cambial deve a sua variacdo as diferencas de conversdo das demonstragdes em
moeda estrangeira (délares americanos) a moeda de relato (Euro).

Interesses que ndo controlam

A data de 31 de dezembro de 2020, os interesses que n3o controlam eram passiveis do seguinte

detalhe:



Sob ord Sobre o valor das Sobre o valor

. ) obre o valor do

Interesses que ndo controlam % do capital ) _ reservas e resultados  do resultado do
capital realizado ) N

transitados exercicio

DIF Markets, Agente de Valores, SA 20% 216.873 (104.376) 98.948

3.13. MARGEM FINANCEIRA

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

(valores em Eur)

Rubricas 31/12/2020 31/12/2019
Juros e Rendimentos Similares 5.944 10.342
5.944 10.342
Juros e Encargos Similares 0 0
0 0
Margem Financeira 5.944 10.342

No exercicio o contributo da participada nesta rubrica ndo teve qualquer impacto.

3.14 RECEITAS DE TAXAS E COMISSOES
O valor desta rubrica é composto por:

(valores em Eur)

Proveitos por Segmento de Negdcio 31/12/2020 31/12/2019
Comissdes de Corretagem 6.248.666 4.550.529
Comissdes de Gestdo de Carteiras 0 13.243
Outras Comissdes 334.556 290.243
Outras 17.450 21.100

6.600.672 4.875.114

3.15. DESPESAS COM TAXAS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:



(valores em Eur)

Comissdes 31/12/2020 31/12/2019
Por Transagdes de Titulos e Derivados 2.002.891 447.877
Outras 48.336
2.002.891 496.212

3.16. RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ATIVOS

(valores em Eur)

Resultados Alienagdo 31/12/2020
Ativos Tangiveis (71.869)
Investimentos Filiais e Associadas 20.718
Outros (299.151)

(350.302)

No exercicio foram alienados ativos fixos tangiveis, através de operacdo que resultou numa perda, e foi
negociada a revisdo do acordo com o Saxo Bank, A/S, no que diz respeito as condi¢Bes de compra da
filial Saxo Capital Markets no Uruguai, em 2016.

O ganho registado esta associado a venda da participacdo na Optimize Investimento, SGPS, S.A.

3.17. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

(valores em Eur)

Outros Resultados de Exploracdo 31/12/2020 31/12/2019

Outros Encargos e Gastos Operacionais

Outros 36.467 80.197

Sub -Total 36.467 80.197
Outros Receitas de Exploragdo

Proveitos pela Prestagdo de Servigos 25.462 441.384
Rendimentos em Associadas 162.267
Outros 170.645 13.103

Sub -Total 196.107 616.753

Total 159.640 536.557




Os montantes registados na rubrica de rendimentos financeiros em filiais decorrem da aplicacdo do

método de equivaléncia patrimonial relativo a participacdo na Optimize Investimento, SGPS, S.A.

3.18. DESPESAS DE PESSOAL

O valor desta rubrica é composto por:

(valores em Eur)

2020 2019
Remuneracgdes 1.423.350 1.717.156
Encargos Sociais Obrigatdrios 257.407 281.288
Outros Custos com Pessoal 17.956 5.388

1.698.713 2.003.832

Em 31 de dezembro de 2020 estavam registados custos com remuneracdes e outros beneficios
atribuidos aos Orgdos de Administrac3o, no valor de 514 milhares de euro (31 de dezembro de 2019 -
219 milhares de euros).

As rubricas outros custos com Pessoal incluem seguros de salde e outros.

(valores em Eur)

2020 2019
Remuneracgdes 1.423.350 1.717.156
Encargos Sociais Obrigatdrios 257.407 281.288
Outros Custos com Pessoal 17.956 5.388

1.698.713 2.003.832

3.19. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

A rubrica de gastos gerais administrativos decompde-se da seguinte forma:



(valores em Eur)

Rubricas 31/12/2020 31/12/2019

Agua Energias e Combustiveis 21.347 31.139
Material e Utensilios de Desgaste Rapido 10.009 17.342
Rendas e Alugueres 54.420 87.901
ComunicagGes e Despesas de Expedicdo 43.791 86.441
Deslocagdes e Estadas 104.595 111.551
Publicidade 195.760 388.601
Custos com Trabalho Independente 84.414 205.304
Servigos Especializados - Informatica 696.753 211.411
Servicos Especializados - Auditoria, Formagdo, Limpeza 134.335 90.451
Servicos Especializados - Entidades Financeiras 187.816 688.181
Outros 31.252 34.009

Total 1.564.493 1.952.331

Os honorarios faturados durante o exercicio pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas encontram-

se discriminados da seguinte forma:

(valores em Eur)

2020 2019
Revisdo legal das contas 14.000 14.000
Servicos distintos da auditoria, que sdo exigidos pela legislacdo aplicavel 2.000 2.000

Os honordrios da revisao legal das contas incluem os honordrios de auditoria e do Parecer do Fiscal
Unico. Os honorérios relativos aos servicos distintos da auditoria incluem os servicos prestados com
vista a emissdo do dos Pareceres sobre o Sistema de Controlo Interno do Grupo a 30 de junho de 2020

e sobre a Salvaguarda de Bens de Clientes.

3.20. DESPESAS OU RECEITAS COM IMPOSTOS RELACIONADAS COM OS RESULTADOS DE UNIDADES OPERACIONAIS

EM CONTINUAGAO

Em 2020, o imposto divulgado para efeitos de consolidagdo refere-se a empresa mae, que se encontra
sediada em Portugal e sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa de 21%,
acrescida de derrama municipal a taxa de 1,5% sobre a matéria coletdvel. Adicionalmente, e uma vez
gue a matéria coletdvel da Empresa nado excede € 1.500.000 ndo hd lugar a aplicacdo da taxa referente

a derrama estadual.



(valores em Eur)
31/12/2020 31/12/2019
Imposto corrente 435.514 138.070

Impostos diferidos

Gastos com impostos sobre o rendimento 435.514 138.070

31/12/2020 31/12/2019
Resultado liquido do periodo 978.638 537.088

Gastos com impostos sobre o rendimento apurado 435.514 138.070

Diferencas permanente

Acréscimos e deducgdes 28.779 -126.115
Gasto com imposto sobre o rendimento 324.660 115.299
TributagBes autdnomas 110.855 22.770

Aj. relativos ao imposto de periodos anteriores

Gasto com impostos sobre o rendimento 110.855 22.770

A Autoridade Tributdria e Aduaneira pode rever as declarac¢des fiscais e efetuar corre¢cdes durante um
periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto quando tenham sido apurados
prejuizos fiscais, tenham sido considerados beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecdes
tributarias, reclamacdes ou impugnacdes judiciais, casos estes em que, dependendo das circunstancias,
0s prazos sao alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da sociedade relativamente
aos exercicios de 2017 a 2020 poderao ser sujeitas a ajustamentos por parte da Autoridade Tributaria
e Aduaneira.

A Administracdo da Empresa entende que as eventuais correcdes resultantes de revisdes/inspecdes
por parte da Autoridade Tributdria e Aduaneira as declara¢des de rendimento submetidas, referentes
aos referidos exercicios, ndo terdo um efeito significativo nas demonstracbes financeiras em 31 de

dezembro de 2020.

3.21. LUCROS OU PERDAS (-) DE UNIDADES OPERACIONAIS DESCONTINUADAS APOS DEDUCAO DE IMPOSTOS

O valor mencionado na rubrica dos resultados de unidades operacionais descontinuadas apds deducdo
de impostos reflete o resultado do exercicio associado a entidade DIF Markets. Em dezembro de 2020,
em consequéncia da assinatura do contrato promessa de compra e venda de ac¢des, a participacdo na

DIF Markets foi reclassificada como ativo ndo corrente detido para venda.

(valores em Eur)



31/12/2020
Rendimentos de Servicos e Comissdes 1.932.252
Encargos com Servicos e Comissdes (29.818)
Resultados de Reavaliagdo Cambial 8.476
Outros Resultados de Exploracdo 17.383
Produto Bancario 1.928.293
Custos com o Pessoal m
Gastos Gerais Administrativos (741.239)
Depreciacbes e Amortiza¢des (80.859)
Resultado antes de Impostos de
unidades operacionais antes de 494.741
impostos
Imposto do Exercicio
Lucros ou perdas (-) de unidades
operacionais descontinuadas apds 494,741

deducdo de impostos

3.22. CARTEIRA DE ATIVOS SOB GESTAO

Em 31 de Dezembro de 2020 a Sociedade tinha carteiras sob gestdo no montante de €25.178 —vinte e

cinco mil, cento e setenta e oito euros, (€290.255 — duzentos e noventa mil, duzentos e cinquenta e

cinco euros em 2019), atividade que se encontra em fase de reestruturacdo.

3.23. EXTRAPATRIMONIAIS

A rubrica de contas extrapatrimoniais totalizava a 31 de Dezembro de 2020 o montante de

€439.427.615 (quatrocentos e trinta e nove milhBes, quatrocentos e vinte e sete mil e seiscentos e

quinze euros), este valor incorpora as responsabilidades com o Sistema de Indemnizacdo a Investidores,

o Depdsito e Guarda de Titulos, os valores Administrados pela Instituicdo e os Servicos Prestados por

Terceiros, repartido da seguinte forma:

(valores em Eur)

Descrigao

31/12/2020

31/12/2019

Responsabilidade Potencial com o Sll

Responsabilidade por Prestacdo de Servigos de

Deposito e Guarda de Valores

Valores Administrados pela Instituicao

164.938.805

95.557

110.274.111
290.255



Servicos Prestados por Terceiros por Depésito e

Guarda de Valores 165.063.095 112.465.588
Total 330.126.190 223.125.512
(valores em Eur)
Descrigao 31/12/2020 31/12/2019
Responsabilidade Potencial com o Sl 99.111 95.557
Responsabilidade por Prestacdo de Servicos de
Deposito e Guarda de Valores 164.938.805 110.274.111
Valores Administrados pela Instituicao 25.178 290.255
Servigos Prestados por Terceiros por Depdsito e
Guarda de Valores 165.063.095 112.465.588
Total 330.126.190 223.125.512
(valores em Eur)
Descrigao 31/12/2020 31/12/2019
Responsabilidade Potencial com o SlI 99.111 95.557
Responsabilidade por Prestacdo de Servigos de
Deposito e Guarda de Valores 219.589.518 154.482.410
Valores Administrados pela Instituicao 25.178 290.255
Servigos Prestados por Terceiros por Depdsito e
Guarda de Valores 219.713.808 156.673.887
Total 439.427.615 311.542.109

3.24. PARTES RELACIONADAS

A politica de transacBes com partes relacionadas do Grupo estabelece as regras a observar e
procedimentos a seguir, sempre que ocorram transagdes com partes relacionadas. Nos termos
previstos Norma Internacional de Contabilidade n? 24, sdo consideradas partes relacionadas da DIF,
designadamente:

a. Os Participantes qualificados da DIF Broker e outras pessoas ou entidades abrangidas pelo
regime previsto no artigo 109.2 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras;

b. Os Membros dos érgdos de administracdo e de fiscalizacdo da DIF Broker;

c. Os Cobnjuges, unidos de facto, parente ou afim em 1.2 grau dos membros dos érgdos de
administracdo e de fiscalizacao;

d. Uma sociedade na qual um membro do érgdo de administracdo ou do érgdo de fiscalizacdo, ou

o seu cbnjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau detenha uma participacdo



qualificada igual ou superior a 10 % do capital ou dos direitos de voto, ou na qual essas pessoas
exercam influéncia significativa ou exercam cargos de direcdo de topo ou funcbes de
administracdo ou fiscalizacao;

e. Entidades relativamente as quais existe uma relacdo de interdependéncia econdmica,
nomeadamente devido a sua inser¢cdo numa relacdo entrecruzada de participacdes com
diversas outras entidades ou que, por estarem de tal forma ligadas a instituicdo, na
eventualidade de uma delas se deparar com problemas financeiros, a instituicdo terd também
dificuldades financeiras;

f. As pessoas ou entidades, incluindo, nomeadamente, depositantes, credores, devedores,
entidades participadas pela instituicdo, colaboradores da instituicdo ou colaboradores de
outras entidades pertencentes ao mesmo grupo, cuja relacdo com a instituicdo lhes permita,
potencialmente, influenciar a sua gestdo, no sentido de conseguir um relacionamento

comercial fora das condi¢cdes normais de mercado.

Os saldos em 31 de Dezembro de 2020 com partes relacionadas sdo os seguintes:

Membros do Sociedades onde
. R Conselho de acionistas ou membros

Rubrica Acionistas o . N .

Administragdo do CA tém influéncia
(CA) significativa

Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 0 0 0
Credores por OperacGes de Valores Mobilidrios 145.497 0 145.497
Fornecedores de Bens e Servigos 0 0 0

As transacdes em 31 de dezembro de 2020 com partes relacionadas sdo os seguintes:

Membros do Sociedades onde
. L Conselho de acionistas ou membros
Rubrica Acionistas . - . A
Administragdo do CA tém influéncia
(CA) significativa
Encargos com Servigos e Comissdes 0 0 66.384

As remunerac8es dos drgdos de administracdo encontram-se divulgadas na Nota 3.18 deste capitulo.



3.25. RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando as atividades para as quais o Grupo DIF se encontra registado e o facto da principal fonte
de receitas serem provenientes das comissdes recebidas do negdcio de corretagem, a exposicao ao
risco de instrumentos financeiros é nula. O risco de mercado das carteiras sob gestdo pela Sociedade é
assumido na totalidade pelos seus detentores, tendo em conta perfis previamente definidos no
processo de abertura de conta.

Ao nivel do risco de crédito, ou seja, a probabilidade de perda devida a incapacidade de uma
contraparte incumprir 0s seus compromissos financeiros perante a Sociedade, limita-se a rubrica de
Disponibilidades e Aplicacdes em Instituicdes de Crédito, na medida em que os restantes saldos se
encontram adequadamente provisionados, e que a DIF Broker ndo concede crédito aos seus clientes.
Quanto aorisco de liquidez, a segregacdo dos fundos provenientes de clientes assegura a sua completa

disponibilidade para restituicdo ou uso quando assim requerido pelos mesmos.

3.26. EVENTOS SUBSEQUENTES

Apds o termo do exercicio de 31 de dezembro de 2020, até a presente data, ndo ocorreu nenhum facto
relevante que altere a situagdo patrimonial da Sociedade. No entanto, e como é do conhecimento
generalizado, no passado dia 11 de marco de 2020 a OMS declarou o surto do novo coronavirus,
designado COVID-19 como pandemia. Decorridas a primeira e segunda vaga, durante o ano de 2020,
nos primeiros meses de 2021 assistimos a terceira vaga que trouxe um subsequente e severo
agravamento. Os incidentes verificados neste periodo ultrapassaram os incidentes de todo o ano de
2020 (infetados e dbitos) e conduziram o pais a um novo confinamento geral.

O estado de Emergéncia, declarado em muitos paises, incluindo na Unido europeia e nos EUA, e as
sucessivas acdes de confinamento impostas, permitem afirmar que continuamos perante uma recessao
da economia no ano de 2021. Continua a existir o risco de disrup¢do ou limitacdo de fornecimentos de
bens e servicos ou incapacidade de virem a ser cumpridos compromissos contratuais, pelas diversas
contrapartes, podendo como tal, alterar-se a percecdo e avaliacdo do risco de negdcio.

A Pandemia tem tido e continua a ter um impacto social e econdmico muitissimo significativo,
mantendo-se um grau de incerteza para as empresas e entidades, que depende da realidade de cada
empresa e entidade. Embora na presente data ndo seja possivel apurar os efeitos diretos e indiretos,
potenciais, do presente contexto, a volatilidade vivida nos primeiros dois meses do ano, manteve o
interesse de potenciais clientes nos servicos da DIF Broker com alguns investidores a olharem para os

mercados financeiros como uma alternativa de aplica¢cdo das suas poupancas.
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A DIF Broker, permanece com o seu plano de contingéncia ativo, com a maior parte dos colaboradores

em regime de teletrabalho, e tem conseguido responder atempadamente a todas as solicitacdes. As

circunstancias excecionais acima apresentadas ndo colocam em causa a continuidade das operacdes e

a solidez financeira da DIF Broker SA.

3.27. NOVAS NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERACOES, COM DATA DE ENTRADA EM VIGOR A PARTIR 1 DE JANEIRO

DE 2018

AlteracBes nas politicas contabilisticas

1. Novas normas, interpretagdes e alteracbes, com data de entrada em vigor a partir 01 de janeiro de

2020

e Alterac8es as referéncias para a Estrutura Concetual das IFRS revista (Regulamento 2019/2075,

de 29 de novembro)

Em marco de 2018 o IASB procedeu a revisdao da Estrutura Concetual das IFRS. Para as
entidades que usam a Estrutura Concetual para desenvolver politicas contabilisticas quando
nenhuma IFRS se aplica a uma determinada transacdo particular, a Estrutura Concetual
revista é efetiva para os periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2020.

e AlteragBes a IAS 1 e a IAS 8: Definicdo de Material (Regulamento 2019/2104, de 29 de
novembro)

Estas alteracBes aIAS 1 e a IAS 8 vém atualizar a definicdo de “material”, de forma a facilitar
os julgamentos efetuados pelas entidades sobre a materialidade. A definicdo de “material”,
um importante conceito contabilistico nas IFRS, ajuda as entidades a decidir sobre se a
informacdo deverd ser ou ndo incluida nas demonstracdes financeiras. As alteracdes
clarificam a definicdo de “material” e a forma como a mesma devera ser utilizada através
da inclusdao na definicdo de orienta¢des que até ao momento ndo faziam parte das IFRS.
Adicionalmente, as explicagcBes que acompanham essa definicdo foram aperfeicoadas. Por

Ultimo, as alteracdes efetuadas asseguram que a definicdo de “material” é consistente ao
longo de todas as IFRS. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de

2020.

e AlteracGes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7: Reforma das taxas de juro de referéncia (Regulamento
2020/34 da Comissdo, de 15 de janeiro)

Estas alteracdes a IAS 39, IFRS 9 e IFRS 7 pretendem responder as incertezas que surgiram
como resultado da futura descontinuacdo dos referenciais de taxas de juro, tais como as
taxas de juro interbancarias (IBORs) e modificam os requisitos relacionados com a
contabilizacdo de cobertura de forma a providenciar algum alivio face as potenciais
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consequéncias da reforma das IBORs. Adicionalmente, estas Normas foram alteradas de
forma a exigirem divulgacdes adicionais explicando de que forma é que os relacionamentos
de cobertura da entidade sdo afetados pelas incertezas existentes relacionadas com a
reforma das IBORs. Estas alteracdes correspondem a Fase 1 do projeto do IASB relacionado
com a reforma das IBORs. O IASB encontra-se presentemente a trabalhar na Fase 2, que
considerara implicacdes adicionais para o relato financeiro. Aplicavel aos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020.

e AlteracBes a IFRS 3 — Concentracdes de atividades empresariais (Regulamento 2020/551 da

Comissdo, de 21 de abril)

Estas alteracdes a IFRS 3 vém aperfeicoar a definicdo de concentracdao de atividade
empresarial, ajudando as entidades a determinar se uma determinada aquisicdo efetuada
se refere de facto a uma atividade empresarial ou apenas a um conjunto de ativos. Para
além da alteracdo da definicdo, esta alteracdo vem providenciar algumas orientacdes
adicionais. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020.

2. Novas normas, interpretacdes e alteragcdes, com data de entrada em vigor em exercicios com inicio

em ou apds 01 de janeiro de 2021

e AlteracGes a IFRS 16: Concessdes relacionadas com o COVID ao nivel das rendas (Regulamento
2020/1434 da Comissdo, de 9 de outubro)

Estas alteracOes a IFRS 16 estdo relacionadas com o tratamento a ser dado as concessdes
de rendas concedidas aos locatarios devido ao COVID-19. Estas altera¢des modificam os
requisitos da IFRS 16 para conceder aos locatarios um expediente pratico para que estes
nao necessitem de avaliar se uma concessao de renda que ocorra como consequéncia direta
do COVID-19 é ou ndo uma modificacdo da locacdo e possam tratar essa concessdo de renda
como ndo sendo uma modificacdo da locacdo. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou
apo6s 1 de junho de 2020.

e AlteracGes a IFRS 4 — Contratos de Seguros (Regulamento 2020/2097 da Comissdo, de 15 de
dezembro de 2020)

Atualmente, de acordo com a IFRS 4 — Contratos de Seguros, a data efetiva para aplicacédo
da IFRS 9, apds a isencdo temporaria, € 1 de janeiro de 2021. De forma a alinhar o prazo
dessa isencdo temporaria com a data efetiva para a aplicacdo da IFRS 17 — Contratos de
Seguros, apos as alteracbes efetuadas em 25 de junho de 2020, o IASB prorrogou a aplicacao
daisencdo de aplicacdo da IFRS 9 com a IFRS 4 até 1 de janeiro de 2023.

o AlteracBes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16: Reforma das taxas de juro de referéncia —
Fase 2 (Regulamento 2021/25 da Comisséo, de 13 de janeiro de 2021)

O IASB finalizou a sua resposta a reforma em curso das taxas de juro interbancarias (IBOR)
e de outros referenciais de taxas de juro ao emitir um pacote de alteracdes as IFRS. Estas



emendas tém como objetivo ajudar as entidades a providenciar aos investidores
informacdes Uteis acerca dos efeitos desta reforma nas suas demonstracdes financeiras.
Estas emendas complementam as que foram emitidas em 2019 e focam-se nos efeitos nas
demonstracdes financeiras quando uma entidade substituiu um antigo referencial de taxa
de juro por um outro referencial alternativo como resultado da reforma.

Estas alteraces sdo efetivas para os periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de
2021.

3. Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB) e

interpretagées emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC) e

ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, encontram-se ainda

emitidas pelo IASB as seguintes normas e interpretacdes, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:

e Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - Alteracdes a IFRS 10 e a IAS 28 (emitida pelo IASB em 11set14)

Esta alteracdo vem clarificar o tratamento contabilistico para transacdes quando uma
empresa-mde perde o controlo numa subsididria ao vender toda ou parte do seu interesse
nessa subsididria a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizado pelo método
da equivaléncia patrimonial. Ainda ndo foi definida a data de aplicacdo destas alteracdes e
o processo de endosso pela Unido Europeia apenas sera iniciado apds confirmacdo da data
de aplicacdo das alteracdes pelo IASB.

e |FRS 14: Contabilizacdo de Diferimentos Regulatérios (emitida pelo IASB em 30jan14)

Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer
os ativos e passivos regulatorios de acordo com a politica seguida no ambito do normativo
anterior. Contudo para permitir a comparabilidade com as entidades que ja adotam as IFRS
e ndo reconhecem ativos / passivos regulatérios, os referidos montantes tém de ser
divulgados nas demonstracdes financeiras separadamente. Aplicavel aos exercicios que se
iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016, tendo a Comissdo Europeia decidido ndo iniciar o
processo de endosso desta norma transitéria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo
IASB.

e |FRS 17: Contratos de Seguros (emitida pelo IASB em 18mail7, incluindo as emendas emitidas
pelo IASB em 25jun20)

A IFRS 17 resolve o problema de comparacdo criado pela IFRS 4 exigindo que todos os
contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando assim quer
os investidores quer as empresas de seguros. As obrigacBes de seguros passam a ser
contabilizadas usando valores correntes em vez do custo historico. A informacdo passa a ser
atualizada regularmente, providenciando mais informacdo Util aos utilizadores das
demonstracdes financeiras. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apdés 1 de janeiro
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de 2023, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido
Europeia.
o AlteracbGes a IAS 1 — Apresentacdo de DemonstracGes Financeiras (emitida pelo IASB em
23jan20 e atualizada em 15jul20)

— Estas alteracGes a IAS 1 — Apresentacdo de Demonstragdes Financeiras, vém clarificar os
requisitos que uma entidade aplica para determinar se um passivo é classificado como
corrente ou como ndo corrente. Estas alteragles, em natureza, pretendem ser apenas uma
reducdo de ambito, clarificando os requisitos da IAS 1, e ndo uma modificagdo aos principios
subjacentes. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023,
estando estas alteracdes ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e AlteracGes a IFRS 3, IAS 16, IAS 37 e Melhoramentos Anuais (emitida pelo IASB em 14 de maio
de 2020)

- Este conjunto de pequenas alteracdes efetuadas as IFRS serdo efetivas para os periodos
financeiros anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022:

o AlteragGes a IFRS 3: Atualizacdo de uma referéncia na IFRS 3 para a Estrutura
Concetual de Relato Financeiro sem alterar os requisitos de contabilizacdao das
concentragles de atividades empresariais;

o AlteragGes a IAS 16: Proibe uma entidade de deduzir ao custo de um ativo fixo
tangivel os montantes recebidos da venda de itens produzidos enquanto a entidade
se encontra a preparar o ativo para o seu uso pretendido. Em vez disso, a entidade
deve reconhecer as retribuicdes recebidas dessas vendas e o custo relacionado nos
resultados;

o AlteragGes a IAS 37: Especifica que custos é que uma entidade deve incluir quando
avalia se um contrato é ou ndo um contrato oneroso;

o Melhorias anuais com pequenas alteracdes a IFRS 1, IFRS 9 e IAS 41, e aos exemplos
ilustrativos da IFRS 16.

Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2022, estando estas

alteracGes ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Senhores Acionistas,

1. Nos termos das disposigtes legais e estatutarias, cumpre ao Conselho Fiscal elaborar relatério e emitir parecer sobre
os documentos de prestacio de contas da DIF Broker - Sociedade Financeirg de Corretagem SA, referentes ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

2. Durante o exercicio, o Consetho Fiscal desempenhou com regularidade as fungBes que lhe foram confiadas, tendo
nomeadamente procedido as verificagBes que considerou convenientes e apreciado as contas e 0s atos de gestdo
mais relevantes da Empresa, bem como o cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor. O Conseiho Fiscal

recebeu da Administragdo todos os esclarecimentos e informagdes solicitados.

3. No encerramento do exercicio foram-nos presentes pelo Conselho de Administrac3o os documentos de prestacdo

de contas que incluem a proposta de aplicagdo de resultados.

4. O Conselho Fiscal tomou também conhecimento da Certificagdo Legal das Contas relativa ao exercicio em aprego,

emitida pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.
5. A Politica de Remunerag8es foi recentemente revista e sujeita ao parecer prévio favoravel do Conselho Fiscal. .
6. Parecer

Face ao que antecede e apreciados os documentos referidos nos nlimeros anteriores, o Conselho Fiscal é de parecer

que a Assembleia Geral:

a) Aprove os documentos de prestacao de contas do exercicio de 2020, tal como foram apresentados pela

Administracdo;
b) Aprove a aplicacdo de resultados proposta pela Administragdo;
c) Aprove a Politica de RemuneragBes submetida para apreciacdo pelo Conselho de Administrac3o.

7. Finalmente, o Conselho Fiscal deseja agradecer ao Conselho de Administracio e aos Servigos da DIF Broker toda a

colaborac¢do prestada no exercicio das suas fungBes.

Lisboa, 30 de marco de 2021

O ConseLHO Fiscal

/ Doy MW&@M /Lb

ANTONIO MANUEL FIG EIREDO CARVALHO — PRESIDENT

......

SONIA Luisa DA COSTA FERREIRA — VOGAL
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RESUMO DO RELATORIO DE AUTO-AVALIACAO 2020

RESUMO DO RELATORIO DE AUTO-AVALIAGAO DO GRUPO DIF BROKER NOS TERMOS DOS
ARTIGOS 602, N© 2 E 582 DO AVISO 3/2020 PARA DIVULGAGAO EM ANEXO AOS DOCUMENTOS
ANUAIS DE PRESTAGAO DE CONTAS DA INSTITUIGAO

RESUMO DO RELATORIO DE AUTO-AVALIAGAO INDIVIDUAL DA DIF BROKER — SOCIEDADE
FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA (“DIF BROKER”) NOS TERMOS DOS ARTIGOS 602, N@ 1 E 55°
DO AVISO 3/2020 PARA DIVULGAGAO EM ANEXO A0S DOCUMENTOS ANUAIS DE PRESTAGAQ DE
CONTAS DA INSTITUIGAD

RESUMO DO RELATORIO DE AUTO-AVALIAGAO INDIVIDUAL DA DIF MARKETS — AGENCIA DE
VALORES, SA ("DIF MARKETS”) NOS TERMOS DOS ARTIGOS 602, N2 1 E 552 DO AVISO 3/2020
PARA DIVULGAGAO EM ANEXO AOS DOCUMENTOS ANUAIS DE PRESTAGAO DE CONTAS DA
INSTITUIGAD

RESUMO DO RELATORIO DE AUTO-AVALIACAO DO GRUPO DIF BROKER NOS TERMOS DOS
ARTIGOS 602, N2 2 E 582 DO AVISO 3/2020 PARA DIVULGAGAD EM ANEXO AOS DOCUMENTOS
ANUAIS DE PRESTACAO DE CONTAS DA INSTITUICAO

A DIF BROKER ndo remeteu ao Banco de Portugal o Relatério de Auto-Avaliagdo Anual do Grupo

reportado a 30 e novembro 2020, na medida em que da leitura dos arts. 54.2, ns3ed4ebs582 n2l,

alinea e) do Aviso, conjugados com o disposto no art. 7.2, n.2 2 da Instrugdo, parece resultar gue as

entidades abrangidas n3o habilitadas a receber depdsitos ndo tém o dever de o remeter as autoridades

de supervisdo.

2.

RESUMO DO RELATORIO DE AUTO-AVALIACAO INDIVIDUAL DA DIF BROKER - SDCIEDAEJE\‘
FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA (“DIF BROKER”) NOS TERMOS DOS ARTIGOS 602 E 552 DO
AVISO 3/2020 PARA DIVULGAGAO EM ANEXO AOS DOCUMENTOS ANUAIS DE PRESTAGAO DE



O Ralatorio de Auto-Avaliacdo individual da DIF BROKER — SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA

reportado a 30 de novembro de 2020 (adiante “Relatorio de AA da DIF BROKER 2020”) foi elaborado de

acordo com o disposto no art, 552 do Aviso BdP 3/2020 (adiante "Aviso”) e & composto por:

a) Avaliagdo do 6rgdo de fiscalizagdo da instituic3o, nos termos do artigo 56.2 do Aviso;

b) Avaliag3o do drg3o de administragdo, nos termos do artigo 57 2 do Aviso

¢) Relatdrios dos responsaveis pelas funcdes de gestdo de riscos e de conformidade referidos na alinea s)

do n.2 1 do artigo 27.2 e na alinea p) do n.2 1 do artigo 28.2, ambos do Aviso.

Da leitura do Relatorio de AA da DIF BROKER 2020 resulta que:

A DIF BROKER é uma Sociedade Financeira de Corretagem de pequena dimensdo n3o habilitada
a receber depdsitos, cuja atividade principal tem vindo a concentrar-s2 sobretudo na prestacdo
do servigo de Corretagem aos seus Clientes, nomeadamente, atraves de contratagdo adistancia
por meios digitais em 3 principais jurisdi¢des: Portugal, Espanha - atraves da sucursal da DIF
BROKER nesse pais - e Polénia, em regime de livre Prestagao de Servigos;

O ano de 2020, apesar de marcado por uma recess3o devido a pandemia COVID-19 gue se prevé
prolongar-se pelo ano 2021, foi na DIF BROKER um ano de crescimento gragas sobretudo 3o
processo de abertura de conta online, o qual permite, através do recurso a um prestador
qualificado de servicos de confianca e dos meios digitais fornecidos, identificar os clientes com
toda a seguranga juridica e abrir conta com assinatura digital. A decis@o de digitalizagdo e aposta
na experiéncia digital dos clientes consolidou definitivamente o alargamento geografico da DIF
BROKER em 2020, nomeadamente o reforgo da atuacdo no mercado polaco;

A solidez financeira, o controlo de custos e o controlo de gestdo tém vindo a ser pilares
indispensaveis ao sucesso da DIF BROXER, a par com o controlo de riscos, e um sistema de
controlo interno e uma cultura organizacional proporcionais 3 dimens3do da sociedade e assentes
em valores, politicas, procedimentos e controlos adequados a dimensdo e ao risco da sociedade:
A prossecuc3o dos interesses dos Clientes tem sido uma preocupagdo estratégica permanente
da DIF BROKER, por isso, para além da informagdo clara, atual, fidvel e acessivel que procura
conferir aos clientes conforme acima referido, a DIF BROKER tem desde 2019 assumido como
missdo contribuir para a literacia financeira dos seus clientes mediante webinares gratuitos que
visam capacitar os investidores a crescentements compreenderem os mercados e 05

investimentos que executam;

E assim entendimento do Conselho de Administrag3o da DIF BROKER — Sociedade Financeira de

&t



Corratagem, SA (3diante “DIF BROKER") que a DI* BROXER dispSe de um Sistema de Controlo
Intarno 2 uma Cultura Organizacional eficazes 2 adequados 2 dimensao, perfil de risco e atividade
da Sociedade, assentes (i) no compromisso com o seus valores de verdade, honastidade e
transparéncia nos relacionamentos internos e/ou externos; observancia dos mais altos principios
aticos, de seguranca e idoneidade na defesa dos interesses dos Clientes e Acionistas e outros
stakenolders; honra, integridade e correc3o no comportamento didrio; trabalho em aquipa,
colaboragdo e vontade de atuar; constancia, sustentagio, perseveranga, Iniciativa, criatividade e
auddcia na percussdo do desenvolvimento da Sociedade; compromissc com a exceléncia e o
cumprimento cabal das normas em vigor em cada momento; colaboragdo institucional em
particular com os supervisores e reguladores; (i} na prossecug@o de uma cultura organizacional
orientada para a gestdo criteriosa, s3, prudente e sustentada das atividades, com base num
Sistema de Controlo Interno adequado e proporcional a natureza das atividades desenvolvidas,
dimensio e servigos prestados; uma conduta profissional responsavel e prudente, a observar por
todos os colaboradores e membros dos orgdos de administragdo e de fiscalizagdo no
desempenho das respetivas fungdes, pautada por elevados padroes de exigéncia ética
consagrados no Codigo de Conduta; niveis de confianga e reputagdo da instituicdo, quer a nivel
interno, quer nas relagdes estabelecidas com clientes, investidores, autoridades de supervisdo e
outros terceiros; um ambiente de controlo que valoriza o contrelo interno como um elemento
essencial para a resiliéncia e 0 bom desempenho no longo prazo das Sociedades do grupo que
dé prevaléncia aos interesses dos Clientes; avaliagcdo dos riscos como critério basico de decisado
e atuagdo numa légica de prevengdo e atuagdo prudente; acompanhamento constante das
normas em vigor aplicaveis e das orientagdes das autoridades de supervisdo; (iii) no desafio de
criagdo de uma identidade que tem por base um quadro de politicas e procedimentos gue
descrevam os meios através dos quais procuram assegurar a gestdo sa e prudente, baseada em
organizagdo, avaliagio permanente dos riscos, orientagdo para os clientes numa ldgica de
melhoria continua e (iv) adesdo 3s politicas e procedimentos internos como fator critico de
sucesso a par com a procura da sua melhoria continua e adaptagdo a realidade do dia-a-dia tendo
por base a constante monotorizagdo da sua implementagao.

No seu Relatdrio, o Conselho Fiscal manifestou que, no dmbito da prossecugdo das suas
competéncias, nada chegou ao nossc conhecimento gue leve a concluir que os procedimentos
de controlo analisados, incorporados no sistema de controlo interno como um todo (incluingo o
sistema de gestdo de riscos, o sistema de informacdo e comunicagdo, e a monitorizagdo do
sistema de controlo interno), em vigor n3o assegurem em todos os aspetos materialmente

relevantes o cumprimento dos objetivos propostos, sem prejuizo da necessidade da Sociedade
3



concluir a implementag3o do Aviso BdP 3/ 2020 e corrigir as deficiéncias indicadas nos prazos
que fixou para o efeito, nos termos indicados no Relatério de Avaliagio Individual elaborado pelo
Conselho de Administrag3o;

0O Conselho de Administrag3o, com o parecer favoravel do Conselho Fiscal, apontou deficiéncias
que classificou, ao abrigo do disposto no art 212 do Aviso e do Anexo lll da Instrugdo 18/2020
com nivel F1 - Reduzida - e F2 — Modarada — e fixou 0s respativos prazos de corre¢do, os quais
ndo ultrapassardo o final do segundo trimestre de 2021. N3o foram identificadas nenhumas
deficiéncias de nivel F3 (elevado) ou F4 (severo).

O Conselho Fiscal expressou o seu entendimento de que as Fungdes de Gestdo de Riscos 2 de
Compliance sdo desempenhadas com a independéncia, competéncia, conhecimentgs e diligéncia
Necessarios;

Relativamente aos processos de preparagdo de reportes prudenciais e financeiros, o Conselho
Fiscal declarou que, tendo por base essencialmente no trabalho de auditoria externa
desenvolvido bem como o Parecer do Revisor Oficial de Contas sobre o processo de preparagdo
e divulgacdo de informacgdo financeira individual (relato financeiro relativo ao ano de 2013) nada
chegou ao seu conhecimento que leve a concluir que, com referéncia ao periodo decorrido entre
1 de junho de 2019 e 31 de maio de 2020, os procedimentos de controlo relativos ao processo
de preparacdo e divulgacdo da informag3o financeira individual ndo assegurem de forma razoavel!
em todos os aspetos materialmente relevantes, o cumprimento dos objetivos.

Tendo em consideragdo os principais documentos que s3o divulgados ao publico pela DIF Broker
em matéria financeira e prudencial, o Conselho Fiscal declarou que nada chegou ao seu
conhecimento que coloque em causa a fiabilidade dos respetivos processos de preparagdo da
informagdo, bem como ainda relativamente ao adequado cumprimento pela instituigdo, no
periodo de referéncia, de todos os deveres de divulgag3o ao publico, que resultem de legislagdo
e regulamentagdo.

Os responsdveis pelas Fungdes de Gestdo de Risco e Cumprimento ndo indicaram quaisquer
deficiéncias relativamente a propria fungdo que se mantenham em aberto, bem como quaisquer

constrangimentos a independéncia da funcao.

RESUMO DO RELATORIO DE AUTO-AVALIAGAO INDIVIDUAL DA DIF MARKETS — AGENTE DE
VALORES, SA (“DIF MARKETS”) NOS TERMOS DOS ARTIGOS 602 E 552 DO AVISO 3/2020 PARA

DIVULGAGAO EM ANEXO AOS DOCUMENTOS ANUAIS DE PRESTAGAO DE CONTAS DA
INSTITUIGAO



O Relatorio d2 Auto-Avaliagio individual da DIF MARKETS — AGENTE DE VALORES, 5A {"DIF MARKETS”)

r2portado a 30 de novamoro de 2020 {adianta “Relatdrio de AA da DIF MARKETS 20207} foi 2iaborado de

acordo com o disposto no art. 5352 do Aviso BdP 3/2020 {adianta "Avisa”) @ & COMPOSto por:

a) Avaliagdo do drgdo de fiscalizagdo da instituigdo, nos termos do artigo 56.2 do Aviso;

b} Avaliagio do érgdo de administragdo, nos termos do artigo 57 2 do Aviso

) Relatorios dos resnonsaveis pelas funces de gestio de riscos 2 de conformidade referidos na alinea s)

don.21doartigo 27 % e na alinea p) don 2 1 do artigo 28.2, ambos do Aviso.

Da leitura do Relatorio de AA da DIF MARKETS resulta que:

A DIF MARKETS & um intermediario de valores regulado pelas leis do Uruguai e registado no Banco
Central do Uruguai sob o codigo de instituicdo 2391 estando autorizado a realizar compra e venda de
valores ou outros instrumentos financeiros por conta e ordem dos seus clientes através de uma
plataforma de nagociag3o eletrénica que permite aos clientes aceder a uma ampla gama de orodutos
e mercados através de um unico ponto de contacto, minimizando a intaragdo entre os clientes e os
colaboradores da empresa;

O modelo operacional adotado permite ser altamente eficiente no uso de recursos humanos a par
com a dramatica reducdo do risco operacional no que diz respeito a erros de execugdo. Na medida
em que a esmagadora maioria das operacBes de clientes sdo executadas pelos mesmos, a
responsabilidade da empresa em caso de equivocos & inexistente;

A DIF MARKETS raune Clientes dispersos por todo o subcontinent2 latino-americano, na maioria
investidores de pequena e media dimensdo que procuram diversificar as suas aplicagdes financeiras
em mercados internacionais usando distintos instrumentos financeiros.

No seu Relatdrio, o Conselho de Administragdo, por razdes internas ndo divulgaveis ao publico nesta
fase, mas devidamente justificadas no Relatério ao Banco de Portugal, decidiu ndo implementar o
Aviso 3/2020; sem prejuizo, o Conselho de Administrac3o expressou o seu entendimento de que a DIF
Markets dispde de um Sistema de Controlo Interno e uma Cultura Organizacional partilhadas com DIF
Broker que se mostram eficazes e adequados a dimens3o, perfil de risco e atividade da Sociedade;
No seu Relatdrio, o Conselho Fiscal declarou que, no ambito das suas competéncias acompanhou os
aspetos mais relevantes da gest3o da DIF MARKETS e expressou o seu entendimento de que como
resultado do trabalho efetuado, o qual foi planeado e executado com o objetivo de obter um grau de
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que leve a concluir que os procedimé’nrss
de controlo analisados, incorporados no sistema de controlo interno como um todo (incluindo o

sistema de gestdo de riscos, o sistema de informag3o e comunicagdo, e a monitorizagdo do sistema



TR INTTSiD ntarrel e vigor fg presentz Jatz Nao Assegurent 2m fodos 05 aspetos matariairneais
“efevartas o cumprimento dos objetivos propostas.

0O Conselho de Administragdo, com o parecer favoravel do Conselho Fiscal, ndo indicou quaisquer

deficiéncias:

0 Consetho Fiscal expressou o seu entzndimento de que as Fungbes de Gestdo de Riscos e de
Compliance sdo desempenhadas com a independéncia, competéncia, conhecimentos e diligéncia
necessarigs;

Relativamente aos processas de preparagdo de reportes prudenciais e financeiros, o Conselho Fiscal
declarou que, tendo por base essenciaimente no trabalho de auditoria externa desenvolvido bem
como o Parecer do Revisor Oficial de Contas sobre o processo de preparacdo e divulgacdo de
informagao financeira individual {relato financeiro relativo ac ano de 2019} nada chegou ao seu
conhecimento que leve a concluir que, com referéncia ao periodo decorrido entre 1 de junho de 2019
e 31 de maio de 2020, os procedimentos de controlo refativas ao processo de prepara¢do e divulgagio
da informacdo financeira individual n3o assegurem de forma razodvel em todos os aspetos
materiaimente relevantes, o cumprimento dos objetivos.

Tendo em consideragdo os principais documentos que sdo divulgados ac publico pela DIF Markets em
materia financeira e prudencial, o Consetho Fiscal declarou que nada chegou 3o seu conhecimento
que cologue em causa a fiabilidade dos respetivos processos de preparacgao da informacdo, bem como
ainda relativamente ao adequado cumprimento pela instituicdo, no periodo de referéncia, de tados
os deveres de divulgagdo ao publico, que resultem de legislagio e regulamentagio.

Os responsdveis pelas Fungdes de Gestdo de Risco e Cumprimento ndo indicaram quaisquer
deficiéncias relativamente 3 prdpria fungdo que se mantenham em aberto, bem como quaisquer
constrangimentos a independéncia da funcio.

Lisboa, 30.03.202¢

{Presidente do Conselho Flscal)
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{Vogat)
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da Dif Broker - Sociedade
Financeira de Corretagem, SA (adiante também designada por Grupo), que compreendem a
demonstragao consolidada da posicao financeira em 31 de dezembro de 2020 (que evidencia um
total de 121 206 677 euros e um total de capital proprio de 6 265 091 euros, incluindo um
resultado atribuivel aos proprietarios de 977 139 euros), a demonstra¢ao consolidada dos
resultados por naturezas, a demonstragao consolidada do rendimento integral, a demonstracao
consolidada da variagao nos capitais proprios e a demonstragao consolidada dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas
que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada da
Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, SA, em 31 de dezembro de 2020 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido
Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras consolidadas”
abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado no Relatorio de Gestao e na nota 3.26 do Anexo as demonstragoes
financeiras consolidadas, o ano de 2020 foi marcado pelo inicio da crise pandémica COVID-19, a
qual, embora tenha tido um impacto significativo na atividade econémica nacional e
internacional, teve como consequéncia o aumento dos servicos prestados pela Grupo e que
originou volumes negociados e comissdes bastante acima da média, face aos anos anteriores.
Apesar de a presente data sejam ainda imprevisiveis os impactos da evolugdo da pandemia

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10%, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatéria do Registo Comerciat de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob 0 nimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384.

ABDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, é membro da BDO International Limited, sociedade ingtesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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COVID-19, nomeadamente no que se refere as incertezas quanto a retoma plena da atividade
econdmica, € convic¢ao do Conselho de Administracao que as atuais circunstancias excecionais
nao colocarao em causa a continuidade das operagdes e a solidez financeira do Grupo. A nossa
opinidao nao é modificada em relagao a esta matéria.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstrac¢des financeiras consolidadas do ano corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras
consolidadas como um todo, e na formacao da opiniao, e ndo emitimos uma opinido separada

sobre essas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

1. Receitas de taxas e comissoes

As Receitas de taxas e comissoes ascendem,
em 31 de dezembro de 2020, a cerca de

6 600 milhares de euros, dos quais 6 250
milhares de euros correspondem a
comissoes de corretagem, as quais
acrescem ainda receitas de taxas e
comissoes de unidades operacionais
descontinuadas (Dif Markets, com sede ni
Uruguai), no valor de 1 930 milhares de
euros.

0 reconhecimento do rédito referente a
taxas e comissdes é efetuado
essencialmente com base no sistema
informatico. Assim, tendo presente os
valores envolvidos e as variaveis de calculo
de comissbes incluidas nos contratos e
precarios consideramos que o calculo e
reconhecimento das receitas de taxas e
comissdes constituem uma area significativa
de auditoria.

As Receitas de taxas e comissées estao
divulgados nas notas 2.5.11, 3.14 e 3.21 do
Anexo as demonstragoes financeiras
consolidadas.

De forma a assegurar que nao existem distorcoes
materiais nas demonstragdes financeiras
consolidadas relacionadas com esta matéria
relevante de auditoria, foram executados, entre
outros, os seguintes procedimentos de auditoria:

- Avaliacao global das receitas de taxas e
comissdes, analisando a evolucao dos mesmos ao
longo do ano, incluindo os eventuais impactos da
pandemia do COVID-19;

- Compreensao dos principais sistemas
informaticos de suporte e de processamento de
taxas e comissoes, incluindo a realizacao de
testes de avaliacao da concecao e
implementacao e de testes de eficacia
operacional, quer dos controlos informaticos
gerais relevantes, quer dos controlos
aplicacionais automaticos relevantes;

- Analise e teste da efetividade operacional dos
controlos automaticos e controlos dependentes
de computador, assegurando nomeadamente que
a transferéncia (interface) dos dados do sistema
de gestao de comissdes e outras transagbes para
o sistema contabil é completa, precisa,
identificando e impedindo registos com erros;

- Analise dos controlos manuais associados ao
reconhecimento dos valores afetos a comissoes
nas respetivas rubricas contabilisticas; e

- Analise das outras prestagoes de servicos de
consultoria empresarial e a adequacidade dos
calculos e estimativas efetuadas, tendo em
consideracao as condi¢des contratuais
estabelecidas entre as partes.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

2, Depositos em instituicdes de crédito

As aplicacoes e as disponibilidades em
instituigdes de crédito ascendem, em 31 de
dezembro de 2020, a cerca de 88 660
milhares de euros, as quais acrescem 25 750
milhares de euros de aplica¢oes detidas por
unidades operacionais descontinuadas,
correspondendo a um total de cerca de 94%
do ativo, sendo que consistem
fundamentalmente em depositos a ordem e
a depositos a prazo em instituicoes
financeiras.

A consideragao desta matéria como
relevante para a auditoria tem por base a
sua materialidade e a relevancia para as
operacoes do Grupo e para o seu
patrimoénio.,

As aplicacoes e as disponibilidades em
instituicoes de crédito e os respetivos
ganhos e perdas do exercicio, estao
divulgados nas notas 2.5.2, 3.1, 3.6, 3.13 e
3.17 do Anexo as demonstracées financeiras
consolidadas.

A nossa abordagem relacionada com esta matéria
relevante de auditoria incluiu, entre outros, a
execucao dos seguintes procedimentos de
auditoria:

- Validagdo de uma amostra das promissorias
contratadas durante o ano e verificacao dos
respetivos rendimentos;

- Verificacao do cumprimento dos limites de
exposicao a grandes riscos determinados pelos
Bancos Centrais;

- Confirmacao direta junto das instituicoes de
crédito das aplicagoes efetuadas e respetivas
condi¢bes acordadas; e

- Acompanhamento do comportamento das
referidas instituicoes de crédito no mercado
bancario.

3. Salvaguarda de ativos (bens de clientes)

A atividade da Dif Broker e subsidiaria
assenta, essencialmente, na prestacao de
servicos por rece¢ao e transmissao de
ordens, por valores administrados pela
instituicao e por depodsito e guarda de
valores (custddia).

Tendo em consideracao a natureza do
negocio e a atividade desenvolvida pelo
grupo, nomeadamente a gestao de
patrimonio de terceiros, o grupo tem um
conjunto de obrigacoes legais e contratuais
referentes a salvaguarda de ativos, de
acordo com a legislagao aplicavel.

As responsabilidades por valores
administrados pela instituicao e pelo
deposito e guarda de valores (custodia)
estao divulgados nas notas 2.5.7, 3.1, 3.6,
3.7 e 3.23 do Anexo as demonstragdes
financeiras consolidadas.

De forma a assegurar que nao existem distor¢oes
materiais nas contas consolidadas relacionadas
com a matéria relevante de auditoria relacionada
com a salvaguarda dos ativos dos clientes foram
executados, entre outros, os seguintes
procedimentos de auditoria:

- Revisao dos procedimentos de controlo interno
instituidos pelo grupo, incluindo a verificacao dos
controlos implementados e a respetiva
efetividade;

- Reconciliagao dos titulos sob gestao e sob
custodia com a informagao obtida das entidades
depositarias;

- Reconciliacao das disponibilidades existentes
nas contas de clientes com as contas de
depositos bancarios afetas (e segregadas) ao
dinheiro de terceiros;

- Verificacao dos procedimentos de execucao de
operagoes na carteira de clientes e respetivo
reflexo contabilistico; e

- Confirmacao direta de saldos junto das
entidades depositarias e das instituicoes
financeiras com patrimonio financeiro de
clientes.
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Responsabilidades do orgdo de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragées
financeiras consolidadas

0 drgao de gestao é responsavel pela: (i) preparagao de demonstracées financeiras consolidadas
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira consolidada, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa consolidados do Grupo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia; (ii) elaboracao
do relatdrio consolidado de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis; (iii) criacao e
manutenc¢ao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de
demonstragoes financeiras consolidadas isentas de distor¢es materiais devido a fraude ou a
erro; (iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e (v)
avaliacao da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 o6rgao de fiscalizacao é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e divulgacao da
informacao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragées
financeiras consolidadas como um todo estao isentas de distor¢cdes materiais devido a fraude ou
a erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa opinidao. Seguranca razoavel é um nivel elevado
de seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorgao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sdao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstra¢ées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i)  identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracoes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma
distorcao material devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢ao
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissoes
intencionais, falsas declaracoes ou sobreposicao ao controlo interno;

(ii)) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

(iii) avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo 6rgio de gestao;

(iv)  concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar davidas
significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencao no nosso
relatorio para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas ou, caso essas divulgacoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao.
As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Grupo
descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e conteudo global das demonstragoes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgacoes, e se essas demonstragdes financeiras representam
as transagoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao
apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagao financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstragoes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagao, supervisao e
desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opiniao de
auditoria;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizagao, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagao, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragoes financeiras consolidadas do ano corrente e que sio as matérias relevantes
de auditoria. Descrevemos essas mateérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgacao publica; e

declaramos ao drgao de fiscalizagao que cumprimos os requisitos eticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias
que possam ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel,
quais as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatorio consolidado de gestao com as demonstracées financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio consolidado de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério consolidado de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as
demonstracgoes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a
apreciacao sobre o Grupo, nao identificamos incorregcoes materiais.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

Fomos nomeados auditores da Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, SA
(entidade-mae do Grupo) pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em
25 de setembro de 2017 para o Gltimo ano do mandato referente ao triénio de 2015 a
2017. Em 27 de mar¢o de 2018, fomos nomeados para um novo mandato correspondente
ao triénio de 2018 a 2020;

O orgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No
planeamento e execugao da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distorcao material das demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude. Em
resultado do nosso trabalho ndo identificamos qualquer distorcao material nas
demonstragées financeiras consolidadas devido a fraude;

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagcdo do Grupo em 9 de abril de
2021;

Declaramos que nao prestamos quaisquer servigcos proibidos nos termos do artigo 77.°,
ndmero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a
nossa independéncia face ao Grupo durante a realizacao da auditoria; e

Informamos que, para além da auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas,
prestamos ao Grupo os servicos de auditoria, exigidos pela lei e regulamentos em vigor,
com vista a emissao do parecer sobre o processo de preparacao e divulgagao de
informacao financeira consolidada (relato financeiro), nos termos da alinea c) do n.° 4 do
artigo 26.° do Aviso do Banco de Portugal n.° 5/2008.

Lisboa, 9 de abril de 2021
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