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RELATORIO DE GESTAO DO ANO DE 2018

Enquadramento Macroecondmico
A Economia Portuguesa

O ano de 2018 foi marcado por um abrandamento do crescimento da economia portuguesa.
Esta desaceleracao teve por base o aumento das incertezas internacionais vividas, como o
Brexit, a guerra comercial Estados Unidos China e o forte abrandamento da economia europeia.
Para além dos aspectos econémicos a incerteza social vivida em Franga, em Espanha ou na
Itdlia.

Nao obstante a incerteza internacional, as financas do pais registaram uma melhoria
significativa, com o défice orcamental a representar apenas 0,6% do PIB. As restri¢des ao nivel
do investimento publico e o aumento do turismo com as receitas a aumentarem acima do
previsto, contribuiu para uma execucao orcamental quase equilibrada.

O endividamento publico diminuiu para 121,5% do PIB, em resultado do crescimento superior
ao défice orcamental. Continua ainda assim a registar valores muito elevados, sendo desejavel
uma diminuicdo a médio prazo, de modo a constituir uma almofada para qualquer crise
financeira que venha a ocorrer.

A taxa de desemprego continua a registar forte diminui¢ao, tendo terminado o ano em 6,6%
contra os 8% registados no ano anterior. Os sectores do turismo e do imobilidrio continuam a
impulsionar a criacdo de emprego, que se junta a diminui¢ao da forga de trabalho, seja por via
do envelhecimento da sociedade, da emigracdo ou pela desisténcia da procura de trabalho.

A taxa de inflagdao diminuiu para 0,6% face aos 1,4% registados um ano antes, a traduzir ja um
abrandamento da economia portuguesa e diminui¢ao dos pre¢os da energia durante o ano.
Durante o ano de 2018, Portugal, apesar das incertezas em torno do Brexit, conseguiu financiar-
se regularmente nos mercados tendo as taxas a 10 anos fechado nos 1,72%, face aos 1,94% em
2017, permitindo uma continua e sustentdvel descida do custo médio da divida publica e com
impacto na reducdo do défice.

A interven¢do do BCE tem sido primordial para a diminui¢do das taxas, bem como a politica
de restri¢cdo do investimento publico que permite o pais recuperar a credibilidade perante as
agéncias de rating internacionais.

A bolsa portuguesa acompanhou as congéneres europeias e desvalorizou 12%, ainda assim
menos do que a bolsa alema ou espanhola. Os destaques foram para a desvalorizac¢do do sector
da distribui¢ao com quedas de 37% na Jeronimo Martins e de 18% na Sonae SGPS que falhou
a colocacdo em bolsa da unidade de distribuicdo. Também a Mota Engil se destacou com um
aqueda de 54% e o BCP registou uma desvalorizacio de 18%.

A Economia Mundial em 201

A incerteza, € o termo que melhor descreve e justifica o pessimismo observado ao longo do
ano de 2018. As tematicas da guerra comercial, o aumento de movimentos populistas na Europa
e a subida das taxas de juro nos Estados Unidos, suplantaram a robustez dos dados econémicos.
De facto, todas estas ondas de incerteza tém condicionado a confiangca das empresas na
implementacdo de novos projetos, essencialmente devido a todos estes riscos geopoliticos. Esta
instabilidade tem ofuscado os bons dados fundamentais, nomeadamente relacionados com o
crescimento da economia global, e o elevado crescimento dos resultados das empresas.

Nos Estados Unidos, para atenuar o pessimismo originado pelas tensdes comerciais com a
China e pelo badalado abrandamento econémico para o préximo ano, o presidente da Federal



Reserve, J. Powell, referiu no final de dezembro de 2018 que a taxa de juro estd proéxima do
nivel neutral, perspetivando uma suavizagao do ciclo de subidas. Esta medida permitiu aliviar
o custo da divida, principalmente das empresas e paises com exposi¢do a emissdes americanas
e ainda estabilizar a flutuacdo do ddlar. Assim, e segundo as dltimas indica¢des, a FED devera
implementar apenas uma subida na taxa de juro diretora ao longo do ano de 2019, até ao nivel
de 2,75%. A palavra paciéncia entrou definitivamente do discurso da FED apds as criticas de
D. Trump.

Na Europa, a normalizagdo vai iniciar-se com o término do plano de compras mensais do Banco
Central Europeu no final do ano. O inicio da subida da taxa de juro directora estd agendado
para o verdo de 2019, mas dependera do crescimento econdémico e da incerteza nos mercados
€ nas economias.

O brexit estd agendado para 29 margo de 2019, e apesar da proximidade da data, as indefini¢des
persistem entre um acordo, um ndo acordo, ou mesmo um no-brexit, possibilidade que surgiu
mais recentemente. Em Itdlia, o actual governo ji comegou a ceder, todavia persiste no
incumprimento das metas europeias na elaboracdo do seu orcamento. O Japao enfrenta um
abrandamento nas suas exportacdes, porém, o baixo endividamento das empresas e
valorizacOes atractivas das suas ac¢Oes face as europeias e americanas, apresentam-se mais
interessantes numa conjuntura de subida das taxas de juro. Os mercados emergentes foram
bastante penalizados pela politica mais agressiva da Federal Reserve ao longo do tltimo ano,
contudo, perante as expetativas da autoridade monetéria americana em abrandar o seu ritmo de
subida de taxas de juro, deverdo beneficiar de um alivio no custo dos seus endividamentos e
suavizagdo da apreciacdo do ddlar.

CRESCIMENTO ECONOMICO MUNDIAL (REAL E PREVISIONAL)
2015 2016 2017 2018 2019

Mundo 3,5% 3,30% 3,70% 3,70%  3,70%
Zona Euro 2,1% 1,90% 2,40% 2,00% 1,90%
Alemanha 1,5% 220% 2,50% 1,90%  1,90%
Franca 1,0% 1,10% 2,30% 1,60% 1,60%
Italia 1,0% 090% 150% 1,20% 1,00%
Espanha 3,6% 320% 3,00% 2,70%  2,20%
Portugal 1,8% 1,60% 2,70% 2,30% 1,80%
Estados Unidos 2,9% 1,60% 220% 290%  2,50%
Canada 1,0% 1,40% 3,00% 2,10% 2,00%
Japao 1,4% 1,00% 1,70% 1,10%  0,90%
Reino Unido  2,3% 1,80% 1,70% 1,40% 1,50%
China 6,9% 6,70% 690% 6,60% 6,20%
India 8,2% 7,10% 6,70% 7,30% 7,40%
Brasil -35%  -3,50% 1,00% 1,40%  2,40%
Russia 25%  -020% 1,50% 1,70%  1,80%
China 6,9% 6,70% 690% 6,60% 6,20%

Fonte: FMI



Os Mercados Financeiros em 2018

ACOES

Apesar dos resultados empresariais patentearem nimeros bem robustos, atingindo valores
maximos dos ultimos anos, existem muitos pontos por clarificar nomeadamente em relacao a
Guerra Comercial, ao Brexit, o braco de ferro entre a Europa e Itédlia e a reversao das politicas
monetdrias por parte dos principais bancos centrais.

Contudo e apesar da nuvem do abrandamento do crescimento global, este situa-se, ainda assim
com numeros interessantes com as perspetivas de crescimento a manterem-se acima dos 3,5%
para os proximos anos. O Eurostoxx 50 terminou o ano a perder 14,3%, e paises mais sélidos
do ponto de vista econdmico e or¢amental como a Franga e a Alemanha desvalorizaram 11%
e 18,3%, respectivamente. O desempenho bem diferenciado foi justificado pela diferenciacdo
no peso dos vdrios sectores no tecido empresarial dos 2 paises. Os paises periféricos, como
Espanha, Itdlia e Portugal obtiveram desvalorizacdes de -15%, -162% e -12,2%,
respectivamente. Sectorialmente, o destaque pela positiva vai para sectores mais defensivos
como os ligados a saude e utilities, com os seus indexantes a deslizarem apenas entre 2% e 3%,
e pela negativa o sector financeiro e automoével com os seus indexantes a cairem mais de 20%.
Nos Estados Unidos, as principais pragas bolsistas seguiram a mesma tendéncia. O Nasdaq
desvalorizou 3,9%, o S&P500 obteve -6,2% e o Dow Jones deslizou 5,6%. Sectorialmente,
destaque pela positiva para os mesmos sectores defensivos: de cuidados de sadde e utilities
com performances ligeiramente positivas. Negativamente para o sector energético.

No Japao, o Nikkei 225 deslizou 12,1%, no entanto compensado parcialmente pela apreciagdo
do Yen face ao Euro em 7,6%.

No Reino Unido, o FTSE 100 desvalorizou 12,5% no ano, ainda agravado pela depreciacao da
Libra em 1,2% face ao euro.

Os paises emergentes, muito pressionados pela depreciacdo das suas moedas face ao dolar
registaram desempenhos negativos, com o Indice MSCI Emerging Markets a deslizar 16,6%.
Os mercados fronteira, medido pelo indice MSCI Frontier Markets seguiu a mesma tendéncia
ao descer 16,8%.

PERFORMANCE DOS PRINCIPAIS INDICES BOLSISTAS NO ANO 2018 (MOEDA LOCAL /
EURO)

Pais Bolsa Moeda Local Euro
Brasil BOVESPA 15,00% 2,50%
Russia MICEX 12,30% -2,70%
Estados Unidos S&P 500 -6,20% -1,90%
Australia ASX 200 -6,90% -12,00%
Japdo NIKKEI 225 -12,10% -5,80%
China HANG SENG -13,60% -9,90%
Reino Unido FTSE 100 -12,50% -13,60%
Franca CAC 40 -11,00% -11,00%
Alemanha DAX 30 -18,30% -18,30%
Zona Euro EUROSTOXX 50 -14,30% -14,30%
Espanha IBEX 35 -15,00% -15,00%
Portugal PSI 20 -12,20% -12,20%
Itdlia MIB -16,10% -16,10%

Dados Refinitiv-Eikon , moeda local / Euros



OBRIGACOES:

Ao longo do ano, a FED deu continuidade ao ciclo de subidas de taxas de juro iniciadas no ano
anterior, implementando quatro subidas da taxa de juro. No entanto e para contrariar os efeitos
da guerra comercial e de um abrandamento do crescimento econdémico, € expectavel que o ciclo
de subidas seja abrandado para apenas uma subida ao longo do pr6ximo ano, principalmente
depois das fortes criticas do presidente Trump.

Na zona euro, o processo de normalizacdo estd bem mais atrasado, o programa de compras
mensais terminou em Dezembro de 2018, no entanto o inicio de subida da taxa de juro na zona
euro deverd acontecer apenas a partir do verdo do préximo ano, provavelmente apenas no
ultimo trimestre do ano. Este atraso na reversdo das politicas acomodaticias permitiu uma
descida das yields na generalidade dos paises da zona euro, excepg¢do para Itdlia que viu o seu
prémio de risco agravar-se devido a instabilidade politica na elaboracdo do seu or¢camento.
Posto isto, as yields das dividas governamentais da Alemanha e Franga desceram para 0,2% e
0,7%.

Nos Estados Unidos, o rendimento dos “Treasuries” americanos a 10 anos voltou a refletir o
crescimento econdémico finalizando o ano nos 2,7%.

No Reino Unido, as yields terminaram o ano em 1,3%, num periodo em que se negoceia a saida
da Unido Europeia.

MATERIAS-PRIMAS:

O Indice S&P GS Commodity Index, indexante que reflete a performance das principais
matéria-primas obteve uma performance de -15,4%. Para este comportamento muito contribuiu
a performance negativa do petréleo, que representa aproximadamente 46% do indice.

A mesma tendéncia negativa foi seguida pelo Ouro, Prata, Milho, Soja, Cobre, Aluminio e Gas
Natural.

DIVISAS:

No que diz respeito as divisas, o délar ganhou forga face aos principais pares cambiais, principalmente
sobre as moedas dos paises emergentes. Perante as subidas das taxas de juro americanas, o ddlar
apreciou 4,6% face ao euro. A libra depreciou 1,2% num contexto de incerteza quanto ao seu futuro
apos a saida da Unido Europeia. Realce ainda para a apreciagdo do franco suigo e iene face ao euro em
(3,8% e 7,6% respetivamente).

Sintese da Actividade da DIF Broker

O ano de 2018 foi um ano particularmente desafiante devido a implementacdo da DMIF II, e
de novas regras de negociacdo de derivados impostas pela ESMA durante o verdo, para além
da consolidacdo da atividade da filial DIF Markets, no Uruguai.

Apesar de ter sido um ano desafiante, a DIF Borker continuou a crescer em aumento do
numero de clientes e de recursos captados. No entanto as fortes desvalorizacdes e volatilidade
sentidas durante o ano penalizaram a valorizacdo dos activos dos clientes.

Os volumes negociados em derivados, cresceram 18,4%, face a 2017, com os clientes da DIF
Broker a negociarem 9.377 milhdes de euros, em CFD, futuros e opgoes.

Em Acgdes o volume foi 392 985 957.26€

A volatilidade vivida no primeiro trimestre de 2018 e em outubro de 2018 explicam parte deste
aumento, com volumes negociados anormalmente elevados.

O numero de clientes activos estabilizou, em virtude da maior incerteza do contexto mundial e
das novas regras de negocia¢do em derivados.



A filial de Uruguai registou crescimento em numero de clientes, mas teve uma redugdo do
AUM em resultado da queda dos mercados financeiros. Os resultados positivos serdo aplicados
em reservas por forma a aumentar a solidez financeira da empresa.

A solidez, credibilidade e dindmica da DIF Broker tem contribuido para a confianca dos
clientes, que atribuem a DIF a exceléncia no apoio ao cliente.

O resultado alcancado ficou em linha com o or¢camento realizado, o que demonstra o
compromisso da Administragdo com o cumprimento de objectivos, gestio criteriosa dos fundos
préprios e controlo de custos num ambiente de incerteza e de investimento em recursos
humanos.

Durante o ano de 2018 ndo foram concretizados projectos de grande dimensdao na drea de
corporate finance, denominada por “DIF Capital”, o que se prevé poder ser possivel em 2019.
O Conselho de Administragao decidiu manter as aplicacdes dos fundos préprios em depdsitos
a prazo, privilegiando a seguranca dos seus activos.

A DIF Broker encabecou ainda um grupo de investidores que comprou uma participacdo
maioritdria na sociedade gestora de fundos Optimize SGPS SA. Esta sociedade gere
aproximadamente 150 milhdes de euros em fundos de investimento, PPR e em carteiras de
gestdo. E intuito da DIF Broker poder fazer o crosseling destes produtos aos seus clientes,
dando acesso a fundos premiados e produtos de investimento com um perfil de risco mais
baixo. Em Outubro de 2018, o Banco de Portugal autorizou a DIF Broker a ter até 26% do
capital da Optimize SGPS SA.

Perspectivas da actividade da DIF Broker e da DIF Market

A DIF Broker continua apostada em manter sua estratégia de crescimento, de investimento e
inovacgdo, e agradece a todos os que proporcionaram este sucesso, clientes, colaboradores,
fornecedores, accionistas, demais stakeholders.

Tal como nos anos anteriores, € no actual quadro macroecondémico desafiante, fruto do contino
aumento de regulamentacdo e redu¢do da concorréncia por efeito de fusdes, e da desconfianga
em algumas instituicdes financeiras, a DIF Broker ird apostar no reforco dos seus capitais
proéprios. A transformacdo em Sociedade Financeira de Corretagem, permitiu dotar a empresa
de recursos para crescer e transmitir confianga ao manter elevados niveis de racios de capital.
Esta estrutura deve permitir continuar o plano de crescimento organico e/ou por aquisicoes,
bem como o foco na licenga obtida para desenvolver o corporate finance.

A entrada dos produtos da Optimize no dmbito dos produtos oferecidos aos clientes da DIF Broker,
deve permitir o crescimento de Activos com percepcdo de menor risco. Para 2019 prevé-se a
continuagio de um ambiente restritivo e dificil. E objectivo aumentar a presenca em Espanha, Polénia
e Portugal.

Eventos Subsequentes

A DIF Broker aumentou a sua participacdo na Optimize de 12% para 14,3% em Fevereiro de
2019.

Analise das Demonstracdes Financeiras

As demonstragdes financeiras, ora apresentadas, reflectem uma imagem verdadeira, fiel e
apropriada da empresa, € o reconhecimento dos esfor¢os enveredados para cimentar a sua



solidez, a0 mesmo tempo que se torna uma empresa de referéncia em Portugal e no estrangeiro,
na drea dos servicos financeiros.

Os resultados liquidos apés impostos em base individual, atingiram os EUR 1.093 787. Os
Fundos Préprios cifraram-se em EUR 5.430.378. Os fundos préprios em base individual
representam 142% do capital social, face aos 111% do ano anterior. O ricio de solvabilidade

atingiu os 15%.
Ao nivel do resultado liquido em base consolidada DIF Broker foi de EUR 1.093. 788, o capital
préprio de EUR 5.709.271 e o activo consolidado atingiu os EUR 125.163.946.

A Administracdo pede que sejam aprovadas as contas e propde a distribuicdo de Reservas
Livres aos acionistas no montante de EUR 139.770,74 e que o resultado liquido do exercicio
seja distribuido da seguinte forma:

* EUR 50.671,00 para cobertura de resultados transitados;
* EUR 109.378,75, seja constituida reserva legal;

* EUR 423.508,29 seja constituida reserva livre;

* EUR 510.229,26 seja distribuido aos accionistas.



ESTRUTURA E PRATICAS DO GOVERNO SOCIETARIO

A DIF Broker, Sociedade Financeira de Corretagem, SA tem capital social no valor de 3.800.000
representado por 5.523.750, a¢des sem um valor nominal. Os detentores de participagdes com
percentagens superiores a quatro por cento sdo:

. . . Accoes

Titular Capital % Capital Detidas
Long Term, SGPS, SA 1.212.679 3191% 1.762.772
PP Participacdes, SGPS, SA 987.598 25,99% 1.435.590
Tamja, SGPS, SA 459.877 12,10% 668.486
Inverval, Estratégias e Inversiones, SL 451.447 11,88% 656.231
Jorge Alberto da Silva Vilar Ribeiro 230.785 6,07% 335.474
Outros 457.615 12,04% 665.197
Total  3.800.000 € 100,000% 5.523.750

Nao existem cldusulas especiais em matéria dos direitos dos accionistas, restricdes ou limitagdes a sua
transmissibilidade ou alienag¢do. No entanto, nos aumentos de capital social, os accionistas tém direito
de preferéncia na propor¢do das accdes que possuirem, quer na subscricdo das novas acgdes, quer no
rateio daquelas, relativamente as quais tal direito de preferéncia ndo tenha sido exercido.

Os orgdos sociais da Sociedade sdo a Assembleia Geral, o Conselho de Administracdo e o Conselho
Fiscal.

A Assembleia Geral € constituida pelos accionistas com direito a voto, possuidores de acgdes ou titulos
de subscri¢do que as substituam, e até oito dias antes da realiza¢do da Assembleia.

O Conselho de Administracgio € eleito pela Assembleia Geral, em mandatos de trés anos, sendo sempre
permitida a sua reeleicdo e é composto pelo Presidente e trés vogais, com a totalidade dos poderes de
representacdo e gestdo da sociedade, a excepg¢do das matérias incluidas nas alineas a) a d), I) e m) do
art.° 406 do Cdédigo das Sociedades Comerciais. O Conselho de Administracido retine-se com uma
periodicidade tendencialmente mensal.

A fiscalizacdo da Sociedade compete ao Conselho Fiscal eleitos por um periodo de trés anos, pela
Assembleia Geral.

As alteracOes de estatutos ou aumento de capital devem ser objecto de proposta do Conselho de
Administrac¢do para aprovagdo da Assembleia Geral.

Nio existem acordos significativos de que a sociedade seja parte e que entrem em vigor, sejam alterados
ou cessem em caso de mudanga de controlo da sociedade na sequéncia de uma oferta ptiblica de
aquisicdo, bem como os efeitos respectivos.

Nio existem acordos entre a sociedade e os titulares do érgao de administrag@o ou trabalhadores que
prevejam indemnizagdes em caso de pedido de demissao do trabalhador, despedimento sem justa causa
ou cessacgdo da relacio de trabalho na sequéncia de uma oferta ptiblica de aquisicao.

O valor individual das remunerac¢des do Conselho de Administracao importa em 63.553€ ano, sendo o
valor agregado de 254.210¢€.



POLITICA DE REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE
ADMINISTRACAO E DE FISCALIZACAO DA DIF BROKER SOCIEDADE
FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA

De acordo com a lei, compete a Assembleia Geral deliberar sobre as remuneracdes dos
membros dos 6rgaos de administracdo e de fiscalizacdo.

Assim, nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 2.°, n.° 1 da Lei n.° 28/2009, de 19 de
Junho e do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, de 29 de Dezembro, é dever do Conselho
de Administracdo submeter anualmente a apreciagdo e aprovacdo da Assembleia Geral a
declaracdo sobre politica de remuneracdo dos membros do Conselho de Administra¢do e do
Conselho Fiscal Sociedade.

| — Principios Orientadores da Politica de Remuneracao

Os principios gerais orientadores da politica de remuneragdo tém sido e devem ser os seguintes:

a) Defini¢do de uma politica simples, clara, transparente e alinhada com a cultura da sociedade
de todos os colaboradores, bem como todos os membros do Conselho de Administracio e
fiscalizacao da empresa, incluindo que estas sejam consistentes a nivel do grupo financeiro;
b) Defini¢do de uma politica consistente com uma gestao e controlo de risco eficaz para evitar
a exposicdo excessiva ao risco e os conflitos de interesses, e definicdo de objetivos, valores e
interesses de longo prazo da Sociedade, dos seus colaboradores, e dos seus clientes e
investidores, a sua sustentabilidade a longo prazo e a extensao dos riscos assumidos, bem como
o cumprimento das regras aplicdveis a actividade da DIF Broker.;

¢) Defini¢do de uma politica competitiva e equitativa, tendo em consideracdo as praticas do
mercado, assente em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados;

d) Alinhamento da politica de remuneragdo com as melhores praticas e as tendéncias recentes
no sector financeiro, a nivel nacional e internacional, com o objectivo dltimo de desincentivar
a exposi¢do a riscos excessivos e promover a continuidade e sustentabilidade dos desempenhos
e resultados positivos, nomeadamente:

1) a criagdo de limites médximos para as componentes da remuneracdo que devem ser
equilibradas entre si;

ii) o diferimento no tempo de uma parcela da remuneracao varidvel;

iii) o pagamento de uma parte da remuneragdo varidvel em instrumentos financeiros;

e) Apuramento da remuneragdo varidvel individual considerando a avaliagdo do desempenho
respectivo, mensurdavel, quer em termos em termos quantitativos, quer qualitativos,
materializados em forma escrita e com objetivos, de acordo com as funcdes e o nivel de
responsabilidade, assim como dos resultados da Sociedade quando corresponder.

Il - Politica da Sociedade

Em conformidade com o exposto, a politica de remuneragdo deve estar directamente
relacionada com o risco € a dimensdo da sociedade, bem como pelo risco sistemdtico que
assume perante o mercado.



A politica de remuneracdo sempre que aprovada e revista, estard acessivel a todos os
colaboradores e serd do conhecimento destes previamente ao inicio do periodo de tempo a que
refere a sua avaliagdo.

A avaliagdo do desempenho € vista como uma técnica de gestdo que visa melhorar a
performance individual e colectiva e assim tornar os sistemas de recompensa mais justos.
Sera feita uma avaliacdo da produtividade dos colaboradores por via do desempenho da area
funcional e avaliacdo de competéncias, nomeadamente através dos seguintes critérios:

a) Desempenho e cumprimento dos objectivos previamente acordados relativamente a sua area
funcional

b) Respeito pelas regras;

¢) Assiduidade;

d) Envolvimento com a organizagao;

e) Ideias e contribui¢des apresentadas sob o ponto de vista da inovacao.

Esta remunerac¢do estd igualmente dependente da prestacdo da DIF Broker, nomeadamente da
sua taxa de crescimento, assim como da varia¢do do resultado liquido em relagdo ao ano
transacto.

O limite méximo fixado para a remuneragao varidvel sera de 100.000 euros por Administrador,
ou o equivalente em acgdes.

1l = Componentes da Politica de Remuneragao

De acordo com os principios antecedentes, assume-se o seguinte:

a) A Politica de Remuneracdes dos titulares dos 6rgdos sociais deve enquadrar-se nas
directrizes da Sociedade formuladas de acordo com as melhores praticas existentes no sector;
b) Neste contexto, sem prejuizo da inexisténcia de Comissao Executiva como tal constituida,
distingue-se entre Administradores que exercem funcdes executivas na sociedade e os que ndo
exercem;

¢) Relativamente aos que ndo exercem funcdes executivas ndo hd lugar a remuneragdo. Em
consequéncia, as regras de remuneracdo a seguir referenciadas apenas sdo aplicadas aos
Administradores com fungdes executivas; Neste momento ndo existem Administradores ndo
executivos;

d) As directrizes reflectem-se ainda no processo de avaliagdo dos administradores que, em
sintese, € o seguinte:

O Presidente do Conselho de Administracdo € avaliado pela Assembleia Geral;

Os restantes Administradores sao avaliados pelo Presidente do Conselho de Administracdo da
prépria Sociedade;

e) Os membros do Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas, sdo remunerados pela
respectiva prestacdo de servigos, num montante fixo que € determinado tendo em conta os
critérios e praticas utilizados no mercado e a dimensdo do negécio e do mercado, e sao
avaliados pelo Conselho de Administracdo e pela Assembleia Geral.

1. Remunerag¢ao Fixa Anual

a) A Remuneracao Fixa é paga 14 vezes por ano;



b) A Remuneracdo Fixa Anual dos administradores é determinada tendo em conta os resultados
da Sociedade, a avaliacdo de desempenho e as referéncias do mercado, salvaguardadas as
diferentes especificidades e dimensoes.

¢) A Remuneragdo Fixa dos administradores tem os limites que forem fixados anualmente pela
Assembleia Geral, ndo devendo representar, em 2019, uma parcela inferior a 30 % da
Remuneragao Total Anual.

2. Remunerac¢do Variavel

A Remuneracdo Varidvel Anual dos administradores € determinada tendo em conta os
resultados da Sociedade, a avaliacdo de desempenho e as referéncias do mercado,
salvaguardadas as diferentes especificidades e dimensdes.

Esta tem um limite maximo de 200% da remuneragdo fixa anual e poderd ser atribuida sob a
forma de ac¢des da empresa, para tal o Conselho de Administracio da DIF Broker devera
exercer uma das seguintes diligéncias:

a) Garantir a compra de ac¢des junto dos seus accionistas para poder exercer esta obrigacao ou
disponibilizar ac¢des proprias;

b) Caso nio haja disponibilidade de venda propor um aumento de capital no montante total da
remuneracao varidvel a ser distribuida na forma de accdes.

¢) Atribui¢do de “Stock Options” para pagamento da retribui¢do varidvel.

Os administradores deverdo manter as ac¢oes até o final do mandato para que foram nomeados.
Os administradores ndo executivos nao poderdo receber qualquer remuneracido em accoes da
empresa..

Actualmente a DIF Broker tem aprovada a distribui¢do de remuneragdo varidvel sempre que a
empresa atinja mais de 100.000 euros de resultados liquidos, montante a partir do qual pode
distribuir até 10% dos resultados pelos seus colaboradores e administradores.

No caso de serem imputados a Sociedade, por accionistas ou por terceiros, responsabilidade
por actos de gestdo, a Remuneracdo Varidvel poderd, mediante decisdo dos accionistas, ser
suspensa até ao apuramento de tais pretensdes e, no caso de serem consideradas procedentes,
ndo serd atribuida a respectiva remuneracio enquanto ndo estiverem liquidados tais danos.

IV- Politica de Remuneracdes do Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal apenas auferirdo remuneracao fixa anual, por referencia aos
servicos prestados a sociedade, cujo (s) montante (s) e modalidade(s) de pagamento serd
definida em acta de Assamblea Geral, tendo em consideracdo a complexidade e
responsabilidade associadas as fun¢des desempenhadas.

A remuneragdo estd em linha com as préticas de mercado, e define os valores a pagar ao
Presidente e restantes Vogais do Conselho Fiscal relativas as reunides periddicas realizadas por
este 6rgao durante o respetivo mandato.

V- Politica de Remuneragdes do Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas da DIF Broker ¢ remunerado de acordo com os niveis de honorarios
normais praticados no mercado para este tipo de servico de fiscalizagdo, por via de um contrato de
prestacdo de servico, sob a supervisdo do Conselho Fiscal.



VI — Politica de Remuneracdo do responsavel da Gestdo de Riscos e os
responsaveis das funcdes de controlo - Compliance e Auditor Interno

Os responsaveis das fungdes de Gestao de Risco, Compliance e Auditoria Interna, como 4reas
com fung¢des independentes que respondem, estdo ligadas diretamente perante ao Conselho de
Administracdo da empresa, e a sua remuneracao devera assentar principalmente na componente
de remuneragao fixa.

Sem prejuizo do paragrafo anterior, poderad incluir uma componente varidvel, a qual deverd
depender da avaliacdo do desempenho individual do colaborador, tendo em conta os objetivos
relacionados com as funcdes que desempenha.

VI- Cessacdo do Contrato de Administracao

Em matéria de cessacdo do contrato de administracdo, a politica de remuneracdo ndo leva em
conta a atribui¢do de um montante indemnizatério igual a remuneragao pelo administrador
recebida no mandato anterior a cessagcdo de fungdes.

Nao se prevé o pagamento de indemnizacdo por destitui¢do com justa causa ou em caso de
cessacdo do mandato por acordo, se essa cessacdo resultar do inadequado desempenho do
membro do 6rgao de administracdo, na medida em que essa circunstancia configura justa causa
de destituicdo o que, nos termos legais ndo implica o pagamento de qualquer indemnizagdo.
Relativamente a remuneracao varidvel, por norma, o seu pagamento exige o exercicio integral
do mandato para o qual o beneficidrio foi nomeado, sempre que a atribuicdo esteja prevista
para o termo do mandato.

No entanto, em situagdes de saida por acordo ou com justa causa invocada pelo membro do
Conselho de Administrag¢do, reforma, morte, invalidez ou em qualquer outro caso de termo
antecipado do mandato, por causa ndo imputavel ao administrador, nomeadamente, alteracao
do controlo da Sociedade ou outro facto alheio ao administrador, podera ser deliberada uma
atribuicdo de qualquer componente de remuneracao varidvel pro rata, do tempo de exercicio
efetivo de funcdes que estivesse em curso.

VIl — Politica de Remunerac¢dao do Grupo

A Sociedade é, desde Janeiro de 2017, a empresa mde de um grupo financeiro sujeito a
supervisao em base consolidada e portanto assegura que todas as suas filiais, incluindo as filiais
no estrangeiro adoptam e asseguram uma politica de remunerac@o consistente entre si.

O Conselho de Administracdo elabora, com periodicidade anual, um relatério de avaliagdo
sobre as praticas remuneratdrias das filiais, e seu efeito na gestao de risco, capital e liquidez da
institui¢ao e posteriormente submetido a esta Assembleia, evidenciando caso existam medidas
necessdrias para corrigir deficiéncias detetadas.

O Conselho de Administracdo da empresa-mae, deve enviar anualmente ao Banco de Portugal
uma declaracdo sobre a coeréncia global da politica de remuneracdo das suas filiais no
estrangeiro relativamente em cumprimento doa normativa, indicando as eventuais
insuficiéncias existentes, incluindo as detectadas pelas fun¢des de controlo da empresa mae no
ambito da avaliacdo referida no ponto anterior, bem como as ac¢des adoptadas e os prazos
estabelecidos para corrigir as mesmas.

VIIl — Regras procedimentais e divulgacdo da informacado.



A DIF Broker garante que toda a informacgdo serd conservada nos prazos estipulados pela
normativa vigente em formato duradouro, por 5 anos e que a politica de remuneracdes visa
cumprir com a normativa vigente a qual esta submetida a empresa.

A DIF Broker, cumpre com as normas de transparéncia e divulgacdo da informagdo nesta
matéria.

VIIl - Declara¢cdo de cumprimento

Esta politica de remuneracao serd objecto de revisdo anual pelo Conselho de Administracdo e
revista pelo Compliance como funcao independente para evitar conflitos de interesses, que
devera considerar os efeitos que esta possa ter sobre a gestdo de riscos, capital e liquidez da
instituicdo da empresa. Devera ser indiciada no seu relatério anual a conformidade com o Aviso
10/2011 do Banco de Portugal no referente a remuneragdes varidveis, bem como emitir uma
Declaragao de Conformidade onde incluird as deficiéncias encontradas ao nivel do grupo.



POLITICA DE REMUNERAGAO DOS COLABORADORES DA DIF BROKER
SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA

De acordo com a lei, compete ao Conselho de Administracao deliberar sobre as remuneracdes
dos colaboradores que nao sendo membros dos 6rgaos de administracdo e de fiscalizacdo, t€ém
um acesso regular a informacdo privilegiada, participam nas decisdes sobre a gestdo e
estratégia negocial da instituicdo e desempenham func¢des com responsabilidade na assungao
de riscos por conta da institui¢do ou dos seus clientes, com impacto material no perfil de risco
da instituicao.

Assim, nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 2.°, n.° 1 da Lei n.° 28/2009, de 19 de
Junho e do Aviso do Banco de Portugal n.° 10/2011, de 29 de Dezembro, ¢ dever da Conselho
de Administracdo apreciar e aprovar da declaracdo sobre politica de remuneragcdao dos seus
colaboradores.

| — Principios Orientadores da Politica de Remuneracao

Os principios gerais orientadores da politica de remuneracdo dos colaboradores tém sido e
devem ser os seguintes:

a) Defini¢dao de uma politica simples, clara, transparente e alinhada com a cultura do grupo;
b) Defini¢do de uma politica consistente com uma gestdo e controlo de risco eficaz para evitar
a exposi¢ao excessiva ao risco e os conflitos de interesses, e defini¢ao de objectivos, valores e
interesses de longo prazo da Sociedade, dos seus colaboradores, e dos seus clientes e
investidores, a sua sustentabilidade a longo prazo e a extensao dos riscos assumidos, bem como
o cumprimento das regras aplicdveis a actividade da DIF Broker;

¢) Defini¢do de uma politica competitiva e equitativa, tendo em consideracdo as praticas do
mercado, assente em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados;

d) Alinhamento da politica de remuneragdo com as melhores praticas e as tendéncias recentes
no sector financeiro, a nivel nacional e internacional, com o objectivo dltimo de desincentivar
a exposicao a riscos excessivos e promover a continuidade e sustentabilidade dos desempenhos
e resultados positivos, nomeadamente:

i) a criagdo de limites méaximos para as componentes da remuneracdo que devem ser
equilibradas entre si;

i) o diferimento no tempo de uma parcela da remuneracao varidvel;

1i1) o pagamento de uma parte da remuneracdo varidvel em instrumentos financeiros;

e) Apuramento da remuneracao varidvel individual considerando a avaliacdo do desempenho
respectivo, mensurdvel, que em termos em termos quantitativos e que qualitativos,
materializados em forma escrita e com objetivos, de acordo com as funcdes e o nivel de
responsabilidade, assim como dos resultados da Sociedade quando corresponder.

Il - Politica da Sociedade

Em conformidade com o exposto, a politica de remuneracdo deve estar directamente
relacionada com o risco e a dimensao da sociedade, bem como pelo risco sistematico que
assume perante o mercado.



A politica de remuneracdo sempre que aprovada e revista estard acessivel a todos os
colaboradores e serd do conhecimento destes, previamente ao inicio do periodo de tempo a que
refere a sua avaliagdo.

A avaliagdo do desempenho € vista como uma técnica de gestdo que visa melhorar a
performance individual e colectiva e assim tornar os sistemas de recompensa mais justos.
Sera feita uma avaliacdo da produtividade dos colaboradores por via do desempenho da area
funcional e avaliacdo de competéncias, nomeadamente através dos seguintes critérios:

a) Desempenho e cumprimento dos objectivos previamente acordados relativamente da sua
area funcional

b) Respeito pelas regras;

¢) Assiduidade;

d) Envolvimento com a organizagao;

e) Ideias e contribui¢des apresentadas, no dominio da inovagdo de técnicas e procedimentos.
Estes critérios serdo objecto de andlise na tltima reunido de cada ano, a realizar pelo Conselho
de Administragdo.

Esta remuneracdo estd igualmente dependente da prestacao da Dif, nomeadamente da sua taxa
de crescimento, assim como do resultado liquido em rela¢do ao ano transacto.

O limite maximo fixado para a remuneragao varidvel serd de 100.000 euros, por Colaborador.

1. Remuneragado Fixa Anual

a) A Remuneracdo Fixa é paga 14 vezes por ano;

b) A Remuneracdo Fixa Anual dos colaboradores é determinada tendo em conta os resultados
da Sociedade, a avaliacdo de desempenho e as referéncias do mercado, salvaguardadas as
diferentes especificidades e dimensoes;

¢) A Remuneracdo Fixa dos colaboradores tem os limites que forem fixados anualmente pela
Conselho de Administra¢do, nao devendo representar, em 2019, uma parcela inferior a 50 %
da Remunerac¢ao Total Anual.

2. Remuneracgao Varidvel

A Remuneracdo Varidvel Anual dos colaboradores € determinada tendo em conta os resultados
da Sociedade, a avaliacdo de desempenho e as referéncias do mercado, salvaguardadas as
diferentes especificidades e dimensoes.
Pelo tipo de actividade que realiza a DIF Broker e em no sentido de evitar qualquer tipo de
conflito de interesses, especialmente nas dreas de prestacdo de servigos de corretagem,
consultoria para investimento ndo independente e gestdo de carteiras, o pagamento de uma
remuneracdo varidvel, a existir, apenas podera estar associada a indicadores que nao
incentivem a transaccionalidade do cliente. Caso o departamento de Compliance detecte que
existe um beneficio que pode afectar ou ser considerado suscetivel de comprometer a
capacidade de agirem no melhor interesse dos clientes, terd de informar o Conselho de
Administracgao.
A remuneragdo varidvel terd um limite maximo de 50% da remunera¢do fixa anual e podera
ser atribuida sob a forma de ac¢des da empresa, podendo o Conselho de Administracdo da DIF
Broker exercer uma das seguintes diligéncias:
a) Garantir a compra de accdes junto dos seus accionistas para poder exercer esta
obrigacao;



b) Caso ndo haja disponibilidade de venda propor um aumento de capital no montante

total da remuneragdo varidvel a ser distribuida na forma de acg¢des;

c¢) Atribuir “Stock Options” para o pagamento da Remuneracio Varidvel.
Os colaboradores que niao tenham funcdes de administragao apenas poderdo vender as suas
accdes um ano depois da sua atribuicdo.
No caso de dispensa de colaborador e sempre que seja apurada responsabilidade em actos que
prejudicaram a empresa, este poderd nao ter direito a qualquer remuneragdo varidvel.
Actualmente a DIF Broker tem aprovada a distribui¢do de remuneragdo varidvel sempre que a
empresa atinja mais de 100.000 euros de resultados liquidos, montante a partir do qual pode
distribuir até 10% dos resultados pelos seus colaboradores e administradores.
Quanto maior for a responsabilidade do colaborador mais diferida no tempo deverd ser a sua
remuneracdo varidvel, reflectindo-se sobretudo no tempo de indisponibilidade das ac¢des para
venda.
No caso de serem imputados a Sociedade, por accionistas ou por terceiros, responsabilidade
por actos de gestdo danosa, a Remunerac@o Varidvel poderd, mediante decisdo dos accionistas,
ser suspensa até ao apuramento de tais pretensdes e, no caso de serem consideradas
procedentes, ndo serd atribuida a respectiva remuneragcdo enquanto ndo estiverem liquidados
tais danos.

Il1- Cessacdo do Contrato de Colaborador

Em matéria de cessacdo do contrato de colaborador, a politica de remuneracdo ndo leva em
linha de conta a atribuicdo de um montante indemnizatdrio.

Nao se prevé o pagamento de indemnizagdo por despedimento com justa causa ou em caso de
acordo, se esse despedimento for consequéncia do inadequado desempenho do colaborador, na
medida em que essa circunstincia configura justa causa que, nos termos legais nao implica o
pagamento de qualquer indemnizacao.

Relativamente a remuneracao varidvel, por norma, o seu pagamento exige o cumprimento de
um horizonte temporal minimo.

No entanto, em situagdes de saida por acordo ou com justa causa invocada pelo colaborador,
reforma, morte, invalidez ou em qualquer outro caso de termo antecipado do mandato, por
causa ndo imputdvel ao colaborador, podera ser deliberada uma atribui¢do de qualquer
componente de remuneracio varidvel pro rata, do tempo de exercicio efetivo de funcdes que
estivesse em curso.

Esta politica de remuneracdo varidvel serd objecto de revisdo anual pelo Conselho de
Administragdo junto com todos os elementos necessarios para dar cumprimento normativo as
disposi¢des dos Aviso 10/2011 do Banco de Portugal, onde se verificard a nivel do grupo
financeiro que as politicas de remuneragdes sejam consistentes entre si.



DEMOSNTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

BALANCO

Balanco Consolidado da DIF Broker, Soc. Financeira de Corretagem, SA a 31 de

Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017

Eur
Ano 2018
Notas
. Quadro
Activo se Valor z}n~tes de Provisbes, o Ano 2017
Anexos ) prov!soes, imparidades e Valor Liquido 3=
imparidade e A - 1-2
amortizacoes 1 amortizacdes 2

Caixa e Disponibilidades em Bancos Centrais 973 973 1.478
Disponibilidades em outras Instituicdes de Crédito 3.1 45.971.330, 45.971.330 31.976.933
Activos financeiros detidos para negociagdo 0 0 0
Activos financeiros disponiveis para venda 3.2 98.301 98.301 90.631
Aplicacdes em Instituicdes de Crédito 3.3 76.217.624 76.217.624 57.395.897
Crédito a Clientes 3.4 76.316 76.316 0 0
Investimentos Detidos até a Maturidade 0 0 0
Outros Activos Tangiveis 35 848.972 583.376 265.596 282.702
Activos Intangiveis 3.6 868.865 801.749 67.116 42.428
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuif 539.993 539.993 0
Ativos por Impostos Diferidos 3.7 0 0 50.492
Outros Activos 3.8 2.003.014 0 2.003.014 2.043.969
Total do Activo 126.625.387 1.461.441 125.163.947 91.884.529

Passivo
Recursos de Clientes e Outros Empréstimos 3.9 116.705.374 116.705.374 84.273.944
Provisdes 3.10 404.569 404.569 462.500
Passivos por Impostos Correntes 3.11 259.547 259.547 106.454
Passivos por Impostos Diferidos 3.7 899 899 1.049
Outros Passivos 3.12 2.084.286 2.084.286 2.646.574
Total do Passivo 119.454.676 0] 119.454.676 87.490.521

Capital
Capital 3.13 3.800.000 3.800.000 3.800.000
Accdes proprias 3.13 -253.980 -253.980 -493.811
Prémios de Emissdao 3.13 125.000 125.000 125.000
Reservas de Reavaliagio 3.13 2.922 2.922 3.614
Outras Reservas e Resultados Transitados 3.13 691.114 691.114 920.357
Reservas por Diferencas de Conversao 3.13 -28.467 -28.467 -90.612
Resultados Consolidados do Exercicio 3.13 1.093.788 1.093.788 -50.671
Total do Capital Proprio atribuido a Accionistas 5.430.378 5.430.378 4.213.878
Intereses Minoritdrios 3.13 278.893 278.893 180.130
Total do Capital 5.709.271 0 5.709.271 4.394.008
Total do Passivo + Capital 125.163.947 0] 125.163.947 91.884.529




DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Demonstraciao de Resultados Consolidados da DIF Broker Sociedade Financeira de
Corretagem, SA de 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017

Eur
Rubricas Notas Ano 2018 Ano 2017
Juros e Rendimentos Similares 3.14 21.463 45.455
Juros e Encargos Similares 0 0
Margem Financeira 21.463 45.455
Rendimentos de Instrumentos de Capital
Rendimentos de Servigos e Comissdes 3.15 6.449.186 5.552.265
Encargos com Servigos e Comissdes 3.16 -639.195 -1.205.004
Resultados de Ac. Financeiros disponiveis para venda 0 630
Resultados de Reavaliagio Cambial -8.301 18.371
Resultados de alienagdo de outros activos 3.12 -115.362 -71.120
Outros Resultados de Exploracdo 3.18 747.554 -379.435
Produto Bancdrio 6.455.345 3.961.163
Custos com o Pessoal 3.19 2.320.995 1.539.653
Gastos Gerais Administrativos 3.20 2.329.111 2.000.935
Depreciagdes e Amortizagdes 67.234 59.508
Provisdes Liquidas de Reposi¢des e Anulacdes 3.10 342.069 400.000
Perdas em Inv. Financeiros
Resultado antes de Impostos 1.395.936 -38.933
Impostos
Correntes 196.271 24.339
Diferidos 3.7 0 50.492
Resultado apds Impostos 1.199.665 -12.780
Do qual: Resultado apés Impostos de op. Desc.
Dos minoritarios 3.13 105.877 37.891
Resultados Liquido do Exercicio 1.093.788 -50.671
No Acg¢des Sociedade 5.523.750 5.523.750
Resultado por Ac¢do 0,20 -0,01




DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL

Demonstracido do Rendimento Integral Consolidado da DIF Broker, Sociedade Financeira de
Corretagem, SA, a 31 de Dezembro de 2018 e 2017

Fur
Rubricas 2018,00 2017,00

Resultado Consolidado 1093787,80 -50671,17
Ganhos/Perdas de justo valor de activos financeiros disponiveis para venda -892.91 119987
Impostos Diferidos 201,61 -270,00
Ganhos/Perdas de conversdo cambial de Inv. Ass.Filiais e Emp. Conjuntos 44022,61 -72490,00
Ganhos/Perdas pela alienacdo de Acgdes Proprias 60169,18
Total do Rendimento Integral do Periodo Liquido de Impostos 1197288,29 -122231,30
Atribuido a:
Accionistas da Dif Broker, SA 119728829 -122231,30
Interesses Minoritarios 105877,07 19769,00




DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Demonstracido de Fluxos de Caixa Consolidados para os Exercicios de 2018 e 2017, da DIF Broker,

Sociedade Financeira de Corretagem, SA

Actividades Operacionais
Resultado Liquido do Exercicio

Ajustamentos
Depreciagdes e Amortizacdes
Provisdes
Resultados Financeiros
Diminui¢do das Dividas de Terceiros
Aumento das Dividas a Terceiros
Impostos Correntes
Pagamentos por Impostos Correntes
Aumento dos Impostos Diferidos

Fluxo de Caixa das Actividades Operacionais

Actividades de Investimento

Recebimentos Provenientes de:
Juros e Proveitos Similares
Juros das Obriga¢des
Investimentos Financeiros

Pagamentos Respeitantes a:

Investimentos Financeiros
Activos Tangiveis
Activos Intangiveis

Fluxo de Caixa das Actividades de Investimento
Actividades de Financiamento
Recebimentos Provenientes de:

Juros e Proveitos Similares
Aumento de Capital

Pagamentos Respeitantes a:

Emprestimos Obtidos
Dividendos

Fluxo de Caixa das Actividades de Financiamento

Variacdes de Caixa e seus Equivalentes

Efeito das Diferencas de Cambio

Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo *
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo
Variacoes de Caixa e seus Equivalentes

2018 2017
1.093.788 -50.671
68.062 59.521
342.069 400.000
-21.463 -45.455
-35.036.527 21.302.982
34.065.576 -20.679.975
196.271 24.339
-32.969 -176.960
0 -50.492
674.808 783.288
9.913 71.731
3.280 3.138
0 71.120
13.193 145.989
578.953 818.927
50.667 91.133
23.063 10.000
652.682 920.061
-639.489 -774.072
0 0
238.769 350.000
238.769 350.000
-238.769 -350.000
-97.554 -340.784
139.409 29.044
4.522.070 5.115.211
4.563.925 4.803.471
-97.554 -340.784




DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES DOS CAPITAIS PROPRIOS

Demonstraciio da Variacio nos Capitais Préprios Consolidado da DIF Broker, Sociedade Financeira de Corretagem, SA a 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2017

Eur
- P Reservas Outras Reservas por Resultado
.~ . Accdes Prémios de |Reservas de por Reservas e . Interesses ..
Descngao Capital Préprias Emissdao | Justo Valor [ Impostos Resultados lecrcngas; de Minoritarios quuld’o .do Total
Diferidos Transitados Conversio Exercicio
Saldos em 31.12.2017 3.800.000 -493.811 125.000} 4.664 -1.049] 920359 -90.611 180.131 -50.671 4.394.008
Aplicagdo do Resultado Liquido do Exercicio Anterior 0 0 0 0 -50671 1.093.788 1.043.117,
Resultado do Rendimento Integral 0 0 0 -893) 201 60.169 50671 110.148
Resultados Distribuidos -238.743 -238.743
Accdes Préprias 239.831 239.831
Reservas por Diferencas de Conversio 62.145 62.145
Interesses Minoritdrios 98.762) 98.762,
Saldos em 31.12.2018 3.800.000 -253.980]  125.000 3771 -848 691.114 -28.466 278.893]  1.093.788 5.709.271
Saldos em 31.12.2016 3.800.000 0f 125.000} 3.464 <719 600.527 669.831 5.198.042
0]
Aplicagdo do Resultado Liquido do Exercicio Anterior 0 0 0 669.832| -669.832] 0
Resultado do Rendimento Integral 0 0 0 1.200 -270) -90.612] 180.130) -50.671 39.777
Resultados Distribuidos -350.000 -350.000
Accdes Préprias -493.811 -493.811
0]
Saldo em 31.12.2017 3.800.000)  -493.811] 125.000 4.664 -1.049 920359 90.611 180.131 -50.671 4.394.008

NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

[MONTANTES EM EUROS EXCETO QUANDO EXPRESSAMENTE INDICADO]

1. INTRODUCAO

A DIF Broker, Sociedade Financeira de Corretagem, SA., (adiante designado por «DIF Broker»,
«Sociedade» ou «Grupo DIF», quando tratado em termos consolidados), foi constituida no ano de 1999.
O objeto social era a realizacdo de todas as operacdes permitidas as sociedades corretoras. No ano de
2015 alterou o objeto social e foi transformada em Sociedade Financeira de Corretagem. Atualmente
tem por tem por objeto social a realizagao de todas as operacdes e a prestacdo de quaisquer servicos
permitidos as sociedades financeiras de corretagem, sem quaisquer limitacdes de natureza estatutaria.
Em Janeiro de 2017 adquiriu uma participacao de 80% da sociedade DIF Markets, Agente de Valores,
SA, sediada no Uruguai. Esta entidade é consolidada pelo método integral.

O exercicio de 2017 foi o primeiro a apresentar demonstracdes financeiras consolidadas.



2. BASES DE APRESENTACAOQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1  BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com o estabelecido no Aviso
n.° 5/2015 (de 7 de dezembro) do Banco de Portugal vem definir que, a partir de 1 de janeiro de 2016,
todas as instituicdes sob supervisdo do Banco de Portugal devem elaborar as demonstragdes financeiras
em base individual e em base consolidada de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS), tal como adotadas pela Unido Europeia.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC), e pelos respetivos 6rgaos antecessores.

As demonstracgdes financeiras consolidadas da DIF agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018 e foram preparadas de acordo com as IFRS em vigor tal como adotadas na
Unido Europeia até 31 de dezembro de 2016. As politicas contabilisticas utilizadas pelo Grupo DIF na
preparacdo das demonstragdes financeiras reportadas a 31 de dezembro de 2018 sdo consistentes com

as utilizadas com referéncia a 31 de dezembro de 2017.

As demonstragOes financeiras consolidadas estdo expressas em euros. Estas foram preparadas de acordo
com o principio do custo histérico, com excecdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,
ativos financeiros disponiveis para venda.

A preparacdo das demonstracOes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer que o Grupo
DIF efetue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, ativos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos

ou diferencas destes face a realidade poderdo ter impactos sobre as atuais estimativas e julgamentos.

As demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas para emissdo, pelo Conselho de
Administracdo em 12 de fevereiro de 2019 e serdo submetidas a aprovacdo da Assembleia Geral de

Acionistas.

2.2  PRINCIiPIOS DE CONSOLIDACAO

As demonstracdes financeiras consolidadas agora apresentadas refletem os ativos, passivos, resultados,
e outros rendimentos integrais da DIF e da sua subsididria. As politicas contabilisticas foram aplicadas
de forma consistente por todas as empresas, relativamente ao periodo coberto por estas demonstragdes

financeiras consolidadas.

Subsidiarias



Subsididrias sdo todas as entidades sobre as quais o Grupo tem controlo. O Grupo controla uma entidade
quando estd exposto a, ou tem direitos sobre, os retornos varidveis gerados, em resultado do seu
envolvimento com a entidade, e tem a capacidade de afetar esses retornos varidveis através do poder

que exerce sobre as atividades relevantes da entidade.

Saldos e transacoes eliminados na consolidacio

Saldos e transagOes entre empresas do Grupo, incluindo quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas
resultantes de operacdes intragrupo, sao eliminados no processo de consolidacdo, exepto nos casos em
que as perdas ndo realizadas indiciam a existéncia de imparidade que deva ser reconhecida nas contas

consolidadas.

2.3  ALTERACOES DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.3.1. Durante o exercicio ndo ocorreram altera¢oes voluntdrias de politicas contabilisticas.

2.3.2. Novas normas e interpretagdes ja emitidas mas que ainda ndo sido obrigatdrias:

Na nota 3.28. estdo apresentadas as normas e interpretagdes recentemente emitidas pelo IASB, com
relevancia na atividade da Sociedade, cuja aplicacdo € obrigatdria apenas em periodos com inicio apds
1 de Janeiro de 2019 e que a Sociedade ndo adotou antecipadamente. Estas Normas serdo adotadas a

partir da data do endosso pela UE.

2.4  INFORMACAO COMPARATIVA

O ano de 2018 é o segundo exercicio que o Grupo DIF apresenta contas consolidadas, e ndo houve

qualquer alteracdo na estrutura de participadas.

2.5 RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas nas demonstracdes financeiras foram as

seguintes:

2.5.1. ESPECIALIZACAO DO EXERCICIO

O Grupo DIF adota o principio contabilistico da especializagao dos exercicios em relagdo a generalidade
das rubricas das demonstragdes financeiras. Assim, os gastos e rendimentos sdo registados a medida

que sao gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.



2.5.2. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados num mercado ativo, apds
reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado. Subsequentemente estes ativos sdo
mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efetiva (que corresponde normalmente a
taxa nominal), deduzido das perdas por imparidade, se aplicdvel. A amortizacdo é reconhecida em
resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. As perdas por imparidade, se existentes, sdo

reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacoes’.

2.5.3 ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Os ativos financeiros disponiveis para venda compreendem os instrumentos em ativos financeiros que
podem ser alienados em resposta ou em antecipag@o a necessidade de liquidez ou alteracdes de taxa de
juros, taxas de cAmbio ou alteragdes do seu preco de mercado. A 31 de Dezembro de 2018 esta rubrica
inclui os investimentos efetuados em titulos de divida publica portuguesa, atribuidos ao Sistema de
Indemnizagdo aos Investidores.

Ap6s o reconhecimento inicial, estes titulos, sdo subsequentemente mensurados ao justo valor sendo os
respetivos ganhos e perdas refletidos na rubrica “Reservas de Reavaliacdo” até a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas de imparidade), momento no qual o valor acumulado € transferido para
resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos ativos financeiros sdo calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica “Juros e rendimentos similares”.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo analisados quando existam indicios objetivos de

imparidade.

2.5.4. AT1vosS F1xos TANGIVEIS

Encontram-se registados pelo seu custo de aquisi¢io, deduzido de amortizagdes e perdas por imparidade
se existentes. As amortizagdes sdo calculadas por duodécimos pelo método das quotas constantes de
acordo com as taxas miximas fiscalmente aceites como custo, as quais t€m subjacente, os diferentes
tipos de imobilizado de acordo com os periodos de vida util a seguir indicados:

Anos
Obras em edificios arrendados 10
Equipamento
Instalagdes 10
Mobilidrio e Material 8
Equipamento Informético 3
Outros ativos tangiveis 8




Ativos tangiveis adquiridos em locacdo financeira - Os ativos tangiveis adquiridos através de operagdes
de locagdo, em que a sociedade detém todos os riscos e vantagens inerentes a propriedade do bem, sdo
amortizados de acordo com o procedimento descrito no ponto anterior.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacdo financeira do capital. Os passivos
sdo reduzidos pelo montante correspondente a amortizacdo do capital de cada uma das rendas e os
encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locacgao.

Por aplicagdo de um principio de prudéncia, e em casos excecionais devidamente documentados por
decisdo da gestdo, poderdo ser utilizados periodos de amortizacdo inferiores aos indicados sendo, no
entanto, os respetivos efeitos fiscais considerados a data de tal decisdo e valorizados em conta de ativo

adequada.

2.5.5. AT1IvOS FIX0S INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados, na data do reconhecimento inicial,

e perdas por imparidade ao custo de aquisi¢ao.

Apds o reconhecimento inicial os ativos intangiveis apresentam-se ao custo menos amortizagdes
acumuladas.

Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas constantes e por duodécimos, ao longo

do periodo de vida til estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de trés anos.

2.5.6 ATIVOS EM REGIME DE LOCACAO

A Sociedade classifica as operagdes de locacdo como locagdes financeiras ou locagdes operacionais
em funcdo da sua substincia e ndo da sua forma legal. Sdo classificadas como locacdes financeiras as
operagdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo sio transferidos para o

locatério. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo classificadas como locagdes operacionais.

2.5.7. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Os passivos financeiros representativos de depdsitos de clientes e cujos termos contratuais resultam na
obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou ativos financeiros, sdo reconhecidos inicialmente pelo
seu justo valor, o qual corresponde a contraprestacdo recebida, liquida dos custos de transagdo
diretamente associados. Estes passivos ndo sdo remunerados.

2.5.8. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Uma provisao € constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva), resultante de
eventos passados onde seja provével o futuro dispéndio de recursos, e esta possa ser determinada com
fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa da Sociedade de eventuais montantes que seria

necessdrio desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.



Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a ndo ser que a possibilidade da sua concretizagdo seja

remota.

2.5.9. TRANSACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

Os rendimentos e gastos sdo reconhecidas pelo cimbio verificado no dia da transacdo em moeda
estrangeira e convertidos para Euro. Na data do balanco, os ativos e passivos monetarios denominados
em moeda estrangeira sao convertidos utilizando o cambio de “fixing” da data do balanco.

No caso da DIF Broker, o risco cambial € totalmente assumido pelo cliente, em moedas que ndo Euro.
Os clientes com ativos em moeda estrangeira estdo sujeitas a valorizacdo cambial apuradas dia 31 de
Dezembro a taxa de cambio equivalente ao fixing das 17 horas locais de NY, ou 22h de Lisboa.

A empresa do Grupo DIF tem moeda funcional diferente, os ativos e passivos das demonstragdes
financeiras sdo convertidos para a moeda funcional do Grupo DIF, o Euro, utilizando as taxas de cimbio
a data da demonstrag@o da posicdo financeira. Os gastos e rendimentos bem como os fluxos de caixa
sdo convertidos para Euros utilizando a taxa de cambio da data transacdo. As diferencas cambiais

resultantes da conversdo sdo registadas na rubrica de resultados transitados.

2.5.10. Os CUSTOS E PROVEITOS

Os custos e proveitos sao reconhecidos em funcdo do periodo de vigéncia das operagdes de acordo com
o principio da especializacdo dos exercicios, isto &€, sdo registados a medida que sdo gerados
independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos. Os proveitos sdo reconhecidos desde
que seja provavel que beneficios econdmicos associados a transacdo fluam para a sociedade e a quantia

do rédito possa ser mensurada.

2.5.11. COMISSOES POR SERVICOS PRESTADOS

A DIF Broker, SA cobra comissdes pela prestacdo de um amplo conjunto de servigos. As comissoes
sdo, por norma, imediatamente reconhecidas como proveito, dado que se relacionam com servicos
especificos ou pontuais, € ndo sdo associdveis a prestagdes de servicos que se prolonguem no tempo.

2.5.12. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO DO EXERCICIO

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes € os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdo reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos diretamente nos capitais préprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais préprios. Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no
resultado tributdvel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor. Os impostos diferidos sdao

calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas temporarias



entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas que se espera virem a ser aplicadas quando as diferengas tempordrias se reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em
periodos futuros resultantes de diferencas tempordrias entre o valor de um ativo ou passivo no balango
e a sua base de tributagdo. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que seja
expectdvel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias
dedutiveis. Os impostos diferidos ativos ndo sdo reconhecidos para as diferencas tempordrias tributdveis
associadas a investimento em empresas filiais e associadas, quando a Sociedade controla a reversio das
diferencas tempordrias e quando seja provdvel que nio serdo revertidos no futuro.

A Autoridade Tributéria e Aduaneira pode rever as declaracdes fiscais e efetuar correcdes durante um
periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto quando tenham sido apurados
prejuizos fiscais, tenham sido considerados beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecdes
tributdrias, reclamacdes ou impugnacdes judiciais, casos estes em que, dependendo das circunstancias,
os prazos sdo alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais da sociedade relativamente
aos exercicios de 2015 a 2018 poderido ser sujeitas a ajustamentos por parte da Autoridade Tributéria e
Aduaneira.

Em 2018, a sociedade sediada em Portugal encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (IRC) a taxa de 21%, acrescida de derrama municipal a taxa de 1,5% sobre a matéria
coletavel. Adicionalmente, e uma vez que a matéria coletdvel da Empresa ndo excede € 1.500.000 ndao
ha lugar a aplicacdo da taxa referente a derrama estadual.

A Administragdo da Empresa entende que as eventuais corre¢des resultantes de revisdes/inspe¢des por
parte da Autoridade Tributdria e Aduaneira as declaracdes de rendimento submetidas, referentes aos
referidos exercicios, ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de

Dezembro de 2018.

2.5.13. PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA DAS ESTIMATIVAS

As estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento, e nas agdes que se
planeiam realizar, sendo permanentemente revistos, com base na informacao disponivel. Alteracao
nos fatos e circunstancias subsequentes podem conduzir a revisao das estimativas no futuro pelo que

os resultados reais poderdo vir a diferir das estimativas presentes.

2.5.14. RELATO POR SEGMENTOS

A DIF Broker desenvolve o seu negdcio através de uma rede comum aos diversos produtos

comercializados, pelo que ndo se adequa a apresentacio de reporte por segmentos de atividade.



3. NOTAS AO BALANCO E DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS

As contas do Balango e da Demonstragdo de Resultados para a data de 31 de dezembro de 2018, em

conformidade com as IFRS, sdo decompostas pelas seguintes rubricas:

3.1. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica engloba os depdsitos a ordem junto de institui¢des no pafs e estrangeiro:

Disponibilidades em Instituicoes de Crédito 31/12/2018  31/12/2017
Instituigdes de Crédito no Pais 8.474.949 293.874
Institui¢des de Crédito no Estrangeiro 37.496.380 31.683.059

45.971.330 31.976.933

Os montantes referidos no mapa incluem patriménio do Grupo DIF e o patriménio de clientes do Grupo
DIF. O montante das disponibilidades afetas a clientes € de € 45.402.536 e estd nos balancetes

individuais das sociedades devidamente segregado do seu patrimoénio.

3.2. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

A data de 31 de dezembro € constituida por:

Natureza e Espécie dos Titulos  Quant. Valor Valor Valor de Valordos Juros Valor de
Nominal Aquisi¢io Cotacdo Titulos Corridos Balanco

B. TITULOS DETIDOS PARA VENDA
Valores de Rendimento Fixo-de Outros Emissores
De Divida Ptblica Portuguesa
A curto prazo
A médio e longo prazos
Obrigagdes do Tesouro
O.T. Abril/2011-2021 86.500 1 1,1077 1,1089 95.920 2.381 98.301
Total 86.500 95.920 2.381 98.301

A carteira de ativos financeiros detidos para venda era composta por obrigacdes € visa responder
ao estabelecido no Regulamento da CMVM n°2/2000 - Sistema de Indemnizagdo de Investidores, criado
pelo Dec. Lei n° 222/99 de 22 de Junho, com o objetivo de proteger os pequenos investidores.

3.3. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica engloba os depdsitos junto de Instituicdes de Credito:



Disponibilidades em Instituicdes de Crédito 31/12/2018  31/12/2017
Institui¢des de Crédito 76.061.616  57.142.502
Juros Totais 156.008 253.395

76.217.624  57.395.897

Os montantes registados em “Institui¢des de Crédito” incluem patriménio da sociedade e o patriménio

dos clientes, no valor de € 4.773.624 ¢ € 71.287.991, respetivamente.

3.4. CREDITO A CLIENTES

O detalhe desta rubrica era em 31 de Dezembro de 2018, o seguinte:

31/12/2018 31/12/2017
Crédito e Juros Vencidos
De 1a5anos 76.316 76.316
76.316 76.316

Os saldos desta rubrica encontram-se totalmente provisionados, e tem uma antiguidade elevada.

3.5. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS

Este grupo DIF apresenta a seguinte composi¢ao:

Outros Ativos Tangiveis 31/12/2018 31/12/2017

De Servico Préprio 69.179 77.969

Mobilidrio e Material 39.904 50.279

Equipamento Informético 7.871 9.504

Outro Equipamento 81.693 78.001

Patriménio Artistico 66.949 66.949
265.596 282.702

3.5.1 Ativos em Regime de Locacdo Financeira

Os ativos em locacdo financeira relevados na contabilidade do Grupo DIF, sao classificados como
ativos e passivos pelo justo valor da propriedade locada, que € equivalente ao valor atual das rendas de
locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do
capital. Os encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locacdo, a fim de
produzir uma taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

As quantias escrituradas do bem em regime de locagdo financeira a data de balango sdo:



..~ - Quantia
Bem Custo Aquisicao Depreciacgoes Eseriturada
Equipamento de Transporte 94.450 46.096 48.354
94.450 46.096 48.354

O total dos futuros pagamentos minimos da locacao a data do balango, e o seu valor presente, repartido

por periodos de vencimento encontra-se detalhado do modo seguinte:

2018 2017
Valor Presente Valor Presente
Pagamentos Pagamentos
.. dos . dos
Minimos Minimos
Pagamentos Pagamentos

Nao mais de um ano 13.025 11.431 12.477 10.054
Mais de um ano e ndo mais de cinco anos 14.165 21.509 35.851 33.223

Total dos Pagamentos Minimos 27.191 32.939 48.328 43.277
Encargos Financeiros -2.466 -5.051

Valor Presente dos Pagamentos 24.725 32.939 43277 43.277

3.6. ATIVOS INTANGIVEIS

Para os periodos compardaveis, este grupo apresenta a seguinte composi¢do:

Ativos Intangiveis 31/12/2018 31/12/2017

Sis. Tratamento Automatico Dados 57.116 32.428

Outros Activos Intangiveis 10.000 10.000
67.116 42.428

3.7. IMPOSTOS DIFERIDOS

Esta rubrica reflete apenas o impacto em termos de diferencas tempordrias de tributagdo de rendimento.

2018 Activo Passivo

Passivos por Impostos Diferidos
Diferengas Temporarias
Por Justo Valor 899

3.8. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:



31/12/2018 31/12/2017

Setor Publico Admnistrativo 136.860 202.631
Contas Caugdo 253.339 265.658
Devedores e Outras Aplicacdes 389.935 184.830
Proveitos a Receber 287.902 72.677
Despesas com Custo Diferido 9.285 7.960
Outras Contas de Regularizagdo 925.693 1.310.213

2.003.014 2.043.969

A rubrica do Setor Publico Administrativo reflete 0 montante de imposto a recuperar.

A conta caucdo € referente a um deposito monetdrio no banco Central do Uruguai decorrente de uma
imposicao legal.

O saldo da rubrica - outras contas de regularizacdo - corresponde ao valor das operagdes de compra e
venda de titulos por conta de terceiros realizadas nos tltimos dias de Dezembro, cuja liquidag¢do ocorreu

nos primeiros dias de Janeiro.

3.9. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

31/12/2018 31/12/2017
Credores por Op. Sobre Valores Mobilidrios 116.705.374 84.273.944
116.705.374 84.273.944

Esta rubrica engloba os recursos de clientes disponiveis para negociacao.

3.10. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

As provisdes constituidas resumem-se no quadro seguinte:

Movimento Acumulado de Provisoes
Rubrica de Provisoes P Saldo Final
. .Ssi‘ldo no Dotacoes | Utilizacoes Anula}g?es Transf.
inicio do ano reposicoes
13. Outras 462.500 342.069 400.000 404.569
Total 462.500 342.069 400.000 0 0 404.569

No ano transato foi constituida uma provisdo relacionada com o contrato de aquisic@o dos direitos do

agente vinculado Keton Inversiones Financeiras, SL. Em 2017 considerou-se existir uma probabilidade

elevada para o cumprimento das condi¢des varidveis do acordo, e que as mesmas resultariam num

pagamento eventual de 400 milhares de euros.

As circunstancias que determinavam o pagamento daquela importancia concretizaram-se.




No exercicio de 2018 foi movido um processo judicial por um cliente da Sucursal. Apesar do processo
ainda ndo estd concluido, foi pedida a constitui¢do de um deposito a favor do Tribunal de 1* Instancia
de Alcobendas, Espanha. E convicgdo que a conclusio deste processo ndo implique dispéndio de fluxos
financeiros.

Tendo presente o facto do Tribunal ter quantificado o montante da obrigacdo, tornando a obrigagcdo
presente (legal ou construtiva) como resultado de um acontecimento passado, esta rubrica foi reforcada,
mediante a estimativa fidvel da quantia da obrigacio, ou seja pelo valor do deposito caucionado, de
acordo com o preconizado pela IAS 37.

Adicionalmente foi mantida a provisdo constituida em exercicios anteriores como forma de acautelar

qualquer contribui¢do extraordindria a ser efetuada pela Sociedade a favor do Fundo de Resolucio.

De acordo com o previsto na politica contabilistica referida no 2.5.8 procede-se a divulgacdo dos
passivos contingentes:

Estdo identificados passivos contingentes, relativos ao contrato de aquisi¢do da DIF Markets, num
montante indetermindvel e com probabilidade de liquidagdo ao Saxo Bank, AS, que estdo sempre

dependentes da existéncia de lucros futuros.

3.11. PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

O saldo desta rubrica respeita a retencdes efetuadas por conta de terceiros que serdo pagas em Janeiro
de 2019.

3.12. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:

31/12/2018 31/12/2017
Credores por Fornecimentos de Bens 209.824 164.508
Credores por Locacdo Financeira 54.269 69.045
Outros Credores 684.702 900.000
Custos a Pagar/Fornecedores 209.798 202.808
Outras Contas de Regularizacdo 925.693 1.310.213
2.084.286 2.646.574

A rubrica de credores por fornecimento de bens engloba os montantes de gastos incorridos no exercicio,
cuja liquidacdo ainda nio ocorreu.

O montante de 600.000€ expresso na rubrica outros credores refere-se ao valor devido ao agente
vinculado pelo acordo alcancado, que visa a incorporacdo dos direitos sob a carteira de clientes na
sucursal, e que serd liquidado ao longo dos préximos trés anos.

O montante de 84.702€ refere-se ao cumprimento do acordo com o Saxo Bank A/S relativo a de compra
da DIF Markets e que estd dependente da obtencdo de lucros futuros. Este montante € a melhor

estimativa relativa aos lucros da DIF Markets apurado para o ano de 2018.



A principal componente € relativa a encargos com o pessoal — férias e subsidio de férias relativas a

2018, cujo pagamento ird ocorrer em 2019. As restantes componentes sdo relativas a fornecimentos e

servigos imputdveis ao exercicio.

O saldo da rubrica - outras contas de regularizacio correspondem ao valor das operagdes de compra e

venda de titulos por conta de terceiros realizadas nos ultimos dias de Dezembro, cuja liquidag¢do ocorreu

nos primeiros dias de Janeiro.

3.13. CAPITAL, ACCOES PROPRIAS, PREMIOS DE EMISSAO E RESERVAS

31/12/2017 Aumentos  Diminuicdes 31/12/2018
Capital 3.800.000 3.800.000
Acgdes Proprias -493.811 -239.831 -253.980
Prémio de Emissdo de Acg¢des 125.000 125.000
Reservas de Justo valor
Reservas de Justo valor 4.664 893 3.771
Reservas por Imposto Diferido -1.049 -201 -848
Sub Total 3.615 692 2.922
Outras Reservas e Resultados Transitados
Reservas Legais 225.924 225.924
Reservas Livres 694.433 60.169 238.741 515.861
Outros Instrumentos de Capital 0
Resultados Transitados 0 -50.671 0 -50.671
Sub Total 920.357 9.498 238.741 691.114
R. por Diferencas de Conversdo -90.612 -62.145 -28.467
Resultados Liq. do Exercicio -50.671 1.093.788 -50.671 1.093.788
Resultados e Reservas Atribuidc 0 238.769 238.769 0
Interesses Minoritarios 180.130 98.763 278.893
4.394.008 1.440.818 125.555 5.709.271
Capital

O capital social da sociedade estd representado por 5.523.750, agdes sem um valor nominal, no
montante de €3.800.000. Conforme o n.° 1 do artigo 95.° e do n.° 1 do artigo 196.° do Regime Geral das

Institui¢des de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/82, de 31 de

Dezembro, o valor do capital social minimo exigido é de € 3.500.000.

Accdes Proprias

O movimento ocorrido nas a¢des proprias € analisado como segue:

31/01/2017 Aquisicoes  Alienacoes 31/12/2018

Quantidade 248.146 120.518 127.628
Valor 493.811 239.831 253.980




Prémios de Emissdo

Em 31 de dezembro de 2018, os prémios de emissd@o no montante de 125 milhares de euros referem-se

aos prémios pagos pelos acionistas aumentos de capital realizados.

Reservas Legais

De acordo com o disposto no art. 97° do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/91, de 31 de dezembro e alterado pelo Decreto-Lei n.°
201/2002, de 25 de setembro, a Sociedade deverd destinar uma fracdo ndo inferior a 10% dos lucros
liquidos apurados em cada exercicio a formacio de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do

capital social ou ao somatério das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

Reservas de Justo Valor

As reservas de justo valor representam as mais € menos valias potenciais relativas a carteira de ativos
financeiros disponiveis para venda deduzidas da imparidade reconhecida em resultados. O valor desta

rubrica é apresentado liquido de impostos diferidos e impostos correntes.

Reservas por Diferencas de Conversao

A reserva de conversio cambial deve a sua variacdo as diferencas de conversiao das demonstragdes em

moeda estrangeira (délares americanos) a moeda de relato (Euro).

Interesses que ndo controlam

A data de 31 de dezembro de 2018, os interesses que nio controlam eram passiveis do seguinte

detalhe:

Sobre o valor do Sobre o valor da  Sobre o valor do

Intresses que ndo controlam % do capital canital Reservas e Res. Resultado do
P Trans. Exercicio
DIF Markets, Agente de Valores, SA 20% 142.294 30.776 105.877

3.14. MARGEM FINANCEIRA

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:



Rubricas 31/12/2018 31/12/2017
Juros e Rendimentos Similares
Aplicacdes em Institui¢cdes Financeiras 18.302 42.459
De Titulos Detidos até a Maturidade 3.161 2.996
21.463 45.455
Juros e Encargos Similares
Aplicacdes em Instituicdes Financeiras
De Titulos Detidos até a Maturidade
0 0
Margem Financeira 21.463 45.455

No exercicio o contributo da participada nesta rubrica ndo teve qualquer impacto.

3.15 RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

O valor desta rubrica é composto por:

Proweitos por Segmento de Negécio 31/12/2018 31/12/2017
Comissoes de Corretagem 6.133.189 3.869.742
Comissdes de Gestdo de Carteiras 16.195 42.732
Outras Comissoes 273.382 979.791
Outras 26.420 660.000
6.449.186 5.552.265
3.16. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES
O valor desta rubrica é composto por:
Comissoes 31/12/2018 31/12/2017
Por Transagdes de Titulos e Derivados 601.772 453.068
Outras 35.733 53.215
Para Prospetores 1.690 698.720
639.195 1.205.004

3.18. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢ao:



Outros Resultados de Exploracao 31/12/2018 31/12/2017

Outros Encargos e Gastos Operacionais

Gastos incorridos com acordos comerciais 0 1.100.000
Outros 28.700 47.195
Sub - Total 28.700 1.147.195

Outras Receitas de Exploracio

Proveitos pela Prestacdo de Servicos 760.740 185.626
Outros 15514 582.134
Sub - Total 776.254 767.760

Total 747.554 -379.435

3.19. REMUNERACAO

O valor desta rubrica é composto por:

2018 2017
Remuneracdes 2.001.243 1.359.486
Encargos Sociais
Obrigatérios 315.399  176.630
Outros Custos com Pessoal 4.353 3.538

2.320.995 1.539.653

3.20. FORNECIMENTO E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica de gastos gerais administrativos decompde-se da seguinte forma:

Rubricas 31/12/2018 31/12/2017

Publicidade 769.049 305.877
Servigos Especializados - Consultoria 343.152 765.368
Custos com Trabalho Independente 241.344 145.685
Rendas e Alugueres 207.973 186.036
Servicos Especializados - Entidades Financeiras 177.015 100.918
Deslocagdes e Estadas 167.243 105.199
Servigos Especializados - Auditoria, Formagédo, Limpeza 122.673 98.150
Outros 94.862 46.073
Comunicagdes e Despesas de Expedigcdo 90.641 92.675
Servicos Especializados - Informatica 53.124 114.316
Agua Energias e Combustiveis 35.528 25.212
Material e Utensilios de Desgaste Rapido 26.507 15.427

Total 2.329.111 2.000.935

Os honordrios faturados durante o exercicio pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas encontram-

se descriminados da seguinte forma:



2018 2017
Revisdo legal das contas 14.000 14.000
Servigos distintos da auditoria, que sdo exigidos pela legislacdo aplicavel 4.000 12.600

Os honordrios da revisdo legal das contas incluem os honorérios de auditoria e do Parecer do Fiscal
Unico. Os honordrios relativos aos servicos distintos da auditoria incluem os servigos prestados com
vista a emissdo do dos Pareceres sobre o Sistema de Controlo Interno do Grupo a 30 de junho de 2018

e sobre a Salvaguarda de Bens de Clientes.

3.21. CARTEIA DE ATIVOS SOB GESTAO

Em 31 de Dezembro de 2018 a Sociedade tinha carteiras sob gestdo no montante de € 2.916.903 — dois
milhdes, novecentos e dezasseis mil, novecentos e trés euros, (€4.621.228 — quatro milhdes, seiscentos

e vinte e um mil, duzentos e vinte e oito euros, em 2017).

3.22. EXTRAPATRIMONIAIS

A rubrica de contas extrapatrimoniais totalizava a 31 de Dezembro de 2018 o montante de €
213.725.030 (duzentos e treze milhdes, setecentos e vinte e cinco mil, e trinta euros), este valor
incorpora as responsabilidades com o Sistema de Indemnizacdo a Investidores, o Depdsito e Guarda de
Titulos, os valores Administrados pela Institui¢do e os Servigos Prestados por Terceiros, repartido da

seguinte forma:

Descricao 31/12/2018 31/12/2017

Responsabilidade Potencial como SII 94.545 88.915
Responsabilidade por Prestagdo de Servigcos de

Depésito e Guarda de Valores 108.760.120 139.079.448
Valores Administrados pela Instituigao 2.916.903 4.621.228
Servicos Prestados por Terceiros por Depésito e

Guarda de Valores 101.953.462 143.700.676
Total 213.725.030 287.490.268

3.23. PARTES RELACIONADAS

A politica de transagdes com partes relacionadas do Grupo estabelece as regras a observar e
procedimentos a seguir, sempre que ocorram transacdes com partes relacionadas. Nos termos previstos
Norma Internacional de Contabilidade n° 24, sdo consideradas partes relacionadas da Dif,

designadamente:



(i) 0s accionistas cuja participagdo ultrapasse, directa ou indirectamente, nos termos dos
artigos 13°A e 13° B do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
10% do capital social ou dos direitos de voto.

(ii) os membros dos orgdos de administragdo e fiscaliza¢do da DIF.

(iii)) o cdnjuge, unido de facto, parente ou afim em 1° grau das pessoas referidas na alinea (ii)
anterior.

@iv) quadros dirigentes responsdveis pela gestdo da sociedade do Grupo, que correspondam a
pessoas com categoria ou func¢des, com autoridade e responsabilidade pelo planeamento,
direc¢do e controlo de atividades da DIF.

(v) outras entidades em que qualquer parte relacionada da DIF seja: sdcia, dirigente,
nomeadamente por ser membro dos 6rgdos de administracdo ou fiscalizagdo titular,
individual ou conjuntamente, e directa ou indirectamente de, pelo menos, metade do
respetivo capital social ou direitos de voto.

Os saldos em 31 de Dezembro de 2018 com partes relacionadas sdo os seguintes:

Membros do Sociedades onde accionistas
Rubrica Accionistas Conselho de ou membros do CA tém
Administracdo (CA)  influéncia significativa

Recursos de Clientes e Outros Empréstimos
Credores por Operagdes de Valores Mobilidrios 1.910.242 6.711 57.619

Fornecedores de Bens e Servigos 0

As transagdes em 31 de Dezembro de 2018 com partes relacionadas sao os seguintes:

Sociedades onde
accionistas ou

Rubrica Accionistas membros do CA tém
influéncia
significativa
Encargos com Servicos e Comissoes 159.772

As remuneracdes dos 6rgios de administracdo encontram-se divulgadas na Nota 3.19 deste capitulo.

3.24. RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando as atividades para as quais o Grupo DIF se encontra registada e o facto da principal fonte
de receitas advir das comissdes recebidas relativas aos segmentos de negdcio de corretagem e gestdao

de ativos, a exposicao ao risco de instrumentos financeiros € nula. O risco de mercado das carteiras sob



gestdo pela Sociedade € assumido na totalidade pelos seus detentores, tendo em conta perfis
previamente definidos no processo de abertura de conta.

Ao nivel do risco de crédito, ou seja, a probabilidade de perda devida a incapacidade de uma contraparte
incumprir os seus compromissos financeiros perante a Sociedade, limita-se a rubrica de
Disponibilidades e Aplicacdes em Instituicdes de Crédito, na medida em que os restantes saldos se
encontram adequadamente provisionados, e que a DIF Broker ndo concede crédito aos seus clientes.
Quanto ao risco de liquidez, a segregacdo dos fundos provenientes de clientes assegura a sua completa

disponibilidade para restitui¢do ou uso quando assim requerido pelos mesmos.

3.25. EVENTOS SUBSEQUENTES

Apés o termo do exercicio de 31 de Dezembro de 2018, e até a presente data, ndo ocorreu nenhum
facto relevante que altere a situag@o patrimonial do Grupo DIF. Em Fevereiro de 2019 concretizou-se
a compra de mais 2.8% do capital da Optimize, SGPS, SA e em Marco recebeu 54.565€ de

dividendos.

3.26. NOVAS NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERACOES, COM DATA DE ENTRADA EM
VIGOR A PARTIR 01 DE JANEIRO DE 2018

* Adociao da IFRIC 22: Transacoes em Moeda Estrangeira e Retribuicio Antecipada
(Regulamento 2018/519, de 28 de marco)

— A IFRIC 22 estabelece a data da transacdo como o fator determinante para o cdlculo a taxa de

cambio a usar nas contraprestagdes pagas ou recebidas em adiantado em moeda estrangeira.

Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.

* Transferéncias de Propriedades de Investimento — Alteracdes a IAS 40 (Regulamento
2018/400, de 14 de marco)

— As alteracdes a IAS 40 - Propriedades de Investimento - vém clarificar que a transferéncia de

ativos s6 pode ser efetuada quando existe prova da sua alteracao de uso, sendo que a alteracao de

decisao da gestdo nao € suficiente para ser efetuada a transferéncia. Aplicavel aos exercicios que

se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.

* Classificacdo e Mensuracio de transacoes de pagamentos com base em acoes — Alteracoes a
IFRS 2 (Regulamento 2018/289, de 26 de fevereiro)

— Estas alteracdes a IFRS 2 estdo relacionadas com aspetos de classificacio e de -mensuracdo para

um conjunto de aspetos em que as orientacdes existentes na Norma nao eram muito claras.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.
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*  Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016 (Regulamento 2018/182, de 7 de fevereiro)

Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de contabilidade, das

quais duas sdo aplicaveis aos exercicios iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2018:

= JFRS 1 Adocao pela Primeira Vez das IFRS: Esta melhoria elimina as isen¢des temporarias
previstas na transicdo para a IFRS 7, IFRS 10 e TIAS 19.

= JAS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos: Esta melhoria
clarifica que os investimentos em associadas ou empreendimentos conjuntos detidos por uma
sociedade de capital de risco podem ser mensurados, de forma individual, ao justo valor. A
melhoria refere ainda que uma entidade que ndo € uma entidade de investimento, mas detém
investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos que sdo entidades de
investimento, pode manter a mensuracao ao justo valor da participagdo que essas associadas
ou empreendimentos conjuntos t€m nas suas proprias subsididrias, na aplicacio do MEP

(método de equivaléncia patrimonial).

* Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros — Alteracoes

a IFRS 4 (Regulamento 2017/1988, de 3 de novembro)

Estas alteracoes a IFRS 4 ddo resposta as preocupacdes das entidades cuja atividade
predominante seja a de seguradora sobre a implementacdo da nova norma sobre instrumentos
financeiros (IFRS 9) antes da entrada em vigor da IFRS 17 - Contratos de Seguros. Estas

alteracdes sdo aplicdveis aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.

IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.° 2016/1905, de 22 de setembro)

Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestagdo de servigos, e exige
que a entidade reconheca o rédito quando a obrigag¢do contratual de entregar ativos ou prestar
servigos ¢ satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestagcdo a que a entidade tem direito,
conforme previsto na “metodologia dos 5 passos”. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que

se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018.

Rédito de Contratos com clientes — Clarificacoes a IFRS 15 (Regulamento 2017/1987, de 31 de

outubro)

Estas alteracdes a IFRS 15 vieram clarificar alguns requisitos e proporcionar uma maior
facilidade na transicdo para as Entidades que estdo a implementar esta Norma tais como: a) a
determinacgdo das obrigacdes de desempenho de um contrato; b) determinagdo do momento do
reconhecimento do rédito de uma licenca de propriedade intelectual; c) selecao de novos regimes
transitérios previstos para implementagdo da IFRS 15. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem

em ou apos 1 de janeiro de 2018.



e IFRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.° 2016/2067, de 22 de novembro)

3.27.

A TFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39, relativamente: (i) a classifica¢cdo e mensuragcdo dos
ativos e passivos financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber
(através do modelo da perda esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificacdo
da contabilidade de cobertura. A adogdo desta norma acarreta, igualmente e em conformidade:
(1) alteracdes das normas (IAS/IFRS) e interpretagdes (IFRIC/SIC): IAS 1, IAS 2, TAS 8, IAS 10,
IAS 12, IAS 20, IAS 21, TIAS 23, TAS 28, IAS 32, TIAS 33, IAS 36, IAS 37, IAS 39, IFRS 1, IFRS
2, IFRS 3, IFRS 4 Contratos de Seguro, IFRS 5, IFRS 7, IFRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5, IFRIC 10,
IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC 19, SIC 27; e (ii) revogacdo da IFRIC 9 Reavaliagdo de Derivados
Embutidos. Esta norma serd aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de

2018.

NOVAS NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERACOES, COM DATA DE ENTRADA EM

VIGOR EM EXERCICIOS COM INIiCIO EM OU APOS 01 DE JANEIRO DE 2019

* Alteracoes a IFRS 9: Caracteristicas de pagamentos antecipados com contribuico negativa

(Regulamento 2018/498, de 22 de marco)

Esta alteracdo a IFRS 9 passa a permitir que determinados os instrumentos se possam qualificar
para mensuracio pelo custo amortizado ou pelo valor justo através do outro rendimento integral
(dependendo do modelo de negdcio) ainda que ndo satisfacam as condigdes do teste SPPIL

Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019.

* IFRS 16: Locacoes (Regulamento 2017/1986, de 31 de outubro)

A IFRS 16 estabelece os principios aplicdveis ao reconhecimento, a mensuragdo, a apresentacao
e a divulgacdo de locacdes. O objetivo da norma é garantir que os locatdrios e os locadores
fornecem informagdes pertinentes de uma forma que represente fielmente essas transacoes,
revogando IAS 17 - Locagdes, assim como um conjunto de interpretacdes (SIC e IFRIC),
nomeadamente: IFRIC 4 — Determinar se um Acordo Contém uma Locag¢do; SIC 15 — Locagdes
Operacionais — Incentivos; e SIC 27 — Avaliacdo da Substincia de Transagdes que Envolvam a
Forma Legal de uma Locacao. Esta norma serd aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou

apos 1 de janeiro de 2019.

* Adocao da IFRIC 23: Incerteza quanto aos tratamentos do imposto sobre o rendimento
(Regulamento 2018/1595, de 23 de outubro)
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- Esta interpretagdo clarifica como devem ser aplicados os requisitos de reconhecimento e de
mensuragdo da IAS 12 quando existem incertezas quanto aos tratamentos do imposto sobre o
rendimento. Esta interpretacdo serd aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de

janeiro de 2019.

3.29. NORMAS (NOVAS OU REVISTAS) EMITIDAS PELO “INTERNATIONAL ACCOUNTING
STANDARDS BOARD” (IASB) E INTERPRETACOES EMITIDAS PELO “INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING INTERPRETATION COMMITEE” (IFRIC) E AINDA NAO
ENDOSSADAS PELA UNIAO EUROPEIA

Adicionalmente, até a data de aprovagdo destas demonstracdes financeiras, encontram-se ainda emitidas

pelo IASB as seguintes normas e interpretagcdes, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:

* Venda ou Contribuicao de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - Alteracées a IFRS 10 e a IAS 28 (emitida pelo IASB em 11set14)

- Esta alteracdo vem clarificar o tratamento contabilistico para transa¢des quando uma empresa-

mae perde o controlo numa subsididria ao vender toda ou parte do seu interesse nessa subsidiaria

a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizado pelo método da equivaléncia

patrimonial. Ainda ndo foi definida a data de aplicacdo destas alteracdes e o processo de endosso

pela Unido Europeia apenas serd iniciado apds confirmacdo da data de aplicag@o das alteracdes

pelo IASB.

* IFRS 14: Contabilizacao de Diferimentos Regulatérios (emitida pelo IASB em 30jan14)

- Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os
ativos e passivos regulatérios de acordo com a politica seguida no dmbito do normativo anterior.
Contudo para permitir a comparabilidade com as entidades que ja adotam as IFRS e ndo
reconhecem ativos / passivos regulatdrios, os referidos montantes tém de ser divulgados nas
demonstracgdes financeiras separadamente. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1
de janeiro de 2016, tendo a Comissdo Europeia decidido ndo iniciar o processo de endosso desta

norma transitéria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo IASB.

e IFRS 17: Contratos de Seguros (emitida pelo IASB em 18mail7)

— ATIFRS 17 resolve o problema de comparacio criado pela IFRS 4 exigindo que todos os contratos
de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando assim quer os investidores
quer as empresas de seguros. As obrigacdes de seguros passam a ser contabilizadas usando
valores correntes em vez do custo histérico. A informacao passa a ser atualizada regularmente,

providenciando mais informagao util aos utilizadores das demonstra¢des financeiras. Aplicavel
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aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2021, estando esta nova norma ainda
sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.
* Alteracoes a IAS 28: Interesses de longo prazo em associadas e empreendimentos conjuntos
(emitida pelo IASB em 12out17)
— Esta alteracdo vem clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 aos interesses de longo
prazo em associadas e empreendimentos conjuntos em que o método da equivaléncia patrimonial
ndo é aplicado. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019, estando

esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

*  Melhoramentos anuais: ciclo 2015-2017 (emitida pelo IASB em 12dez17)
— Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de contabilidade,
como segue:
= JFRS 3 Concentracoes de atividades empresariais e IFRS 11 Acordos conjuntos
= JTAS 12 Impostos sobre o rendimento
= JAS 23 Custos de empréstimos obtidos
Estas emendas serdo aplicdveis aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2019,

estando ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e Alteracoes a IAS 19: Alteracdo, reducio ou liquidacio de plano de beneficios definidos
(emitida pelo IASB em 7fev18)

- Esta alteracdo exige que uma entidade utilize pressupostos atualizados para a remensuragdo do

custo do servico corrente e do custo liquido de juros para o periodo remanescente apds a

modificag@o do plano. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2019,

estando esta alteracdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

* Alteracoes as referéncias para a Estrutura Concetual das IFRS revista (emitida pelo IASB em
29marl8)

— Em marc¢o de 2018 o IASB procedeu a revisdo da Estrutura Concetual das IFRS. Para as entidades
que usam a Estrutura Concetual para desenvolver politicas contabilisticas quando nenhuma IFRS
se aplica a uma determinada transagdo particular, a Estrutura Concetual revista € efetiva para os
periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2020. As necessdrias alteracdes as diversas
IFRS decorrentes da revisao da Estrutura Concetual foram também ja emitidas pelo IASB estando

essa alteracdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

* Alteracoes a IFRS 3 — Concentracdes de atividades empresariais (emitida pelo IASB em

220ut18)
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- Estas alteragdes a IFRS 3 vém aperfeicoar a definicao de concentracdo de atividade empresarial,
ajudando as entidades a determinar se uma determinada aquisi¢do efetuada se refere de facto a
uma atividade empresarial ou apenas a um conjunto de ativos. Para além da alteragdo da
definicdo, esta alteracdo vem providenciar algumas orientacdes adicionais. Aplicavel aos
exercicios que se iniciem em ou ap6ds 1 de janeiro de 2020, estando esta nova norma ainda sujeita

ao processo de endosso pela Unido Europeia.

o Alteracoes a IAS 1 e a IAS 8: Definicao de Material (emitida pelo IASB em 31out18)

— Estas alteracoes a IAS 1 e a IAS 8 vém atualizar a definicdo de “material”, de forma a facilitar
os julgamentos efetuados pelas entidades sobre a materialidade. A definicao de “material”, um
importante conceito contabilistico nas IFRS, ajuda as entidades a decidir sobre se a informacao
devera ser ou nio incluida nas demonstragdes financeiras. As alteragdes clarificam a defini¢ao
de “material” e a forma como a mesma devera ser utilizada através da inclusao na defini¢do de
orientacdes que até ao momento nao faziam parte das IFRS. Adicionalmente, as explicagdes que
acompanham essa definicdo foram aperfeicoadas. Por ultimo, as alteracdes efetuadas asseguram
que a defini¢do de “material” é consistente ao longo de todas as IFRS. Aplicavel aos exercicios

que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2020, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo

de endosso pela Unido Europeia.
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido

Auditamos as demonstracgdes financeiras consolidadas anexas da Dif Broker - Sociedade
Financeira de Corretagem, SA (adiante também designada por Grupo), que compreendem o
balan¢o consolidado em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de 125 163 947 euros e
um total de capital proprio de 5 709 271 euros, incluindo um resultado liquido de 1 093 788
euros), a demonstracao dos resultados consolidados, a demonstracao do rendimento integral
consolidado, a demonstragao da variagao nos capitais proprios consolidados e a demonstragao
dos fluxos de caixa consolidados relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstracgoes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragées financeiras consolidadas anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada da
Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, SA, em 31 de dezembro de 2018 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao
Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos
independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo, e na formagao da opiniao, e nao emitimos uma opiniao separada
sobre essas matérias.

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Repibtica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatéria do Registo Comerciat de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimero 29 e na CMVM sob o niimero 20161384.

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, é membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

1. Rendimentos de servigos e comissées

Os Rendimentos de servicos e comissoes
ascendem, em 31 de dezembro de 2018, a
cerca de 6 449 milhares de euros, dos quais
6 133 milhares de euros correspondem a
comissoes de corretagem.

0 reconhecimento do rédito referente a
servicos e comissoes é efetuado
essencialmente com base no sistema
informatico. Assim, tendo presente os
valores envolvidos e as variaveis de calculo
de comissdes incluidas nos contratos e
precarios consideramos que o calculo e
reconhecimento dos rendimentos de
servicos e comissoes constituem uma area
significativa de auditoria.

Os Rendimentos de servigos e comissoes
estao divulgados nas notas 2.5.11 e 3.15 do
Anexo as demonstragoes financeiras
consolidadas.

De forma a assegurar que nao existem distor¢oes
materiais nas demonstragdes financeiras
consolidadas relacionadas com esta matéria
relevante de auditoria, foram executados, entre
outros, os seguintes procedimentos de auditoria:
- Avaliacao global dos rendimentos com servicos
e comissdes, analisando a evolugao dos mesmos
ao longo do ano;

- Compreensao dos principais sistemas
informaticos de suporte e de processamento dos
servicos e comissoes, incluindo a realizagao de
testes de avaliacao da concecgao e
implementacao e de testes de eficacia
operacional, quer dos controlos informaticos
gerais relevantes, quer dos controlos
aplicacionais automaticos relevantes;

- Analise dos controlos manuais associados ao
reconhecimento dos montantes afetos a
comissoes nas respetivas rabricas contabilisticas,
€,

- Analise das outras prestacoes de servicos de
consultoria empresarial, incluindo a verificagao
do seu enquadramento contabilistico e a
adequacidade dos calculos e estimativas
efetuadas, tendo em consideracao as condigoes
contratuais estabelecidas entre as partes.

2. Depésitos em instituiges de crédito

As aplicagoes e as disponibilidades em
instituigcoes de crédito ascendem, em 31 de
dezembro de 2018, a cerca de 122 189
milhares de euros e correspondem a cerca
de 97,6% do ativo, sendo que consistem
fundamentalmente em depésitos a ordem e
a depositos a prazo em instituicoes
financeiras.

A consideragao desta matéria como
relevante para a auditoria tem por base a
sua materialidade e a relevancia para as
operacgdes do Grupo e para o seu
patrimonio.

As aplicagdes e as disponibilidades em
instituicoes de crédito e os respetivos
ganhos e perdas do exercicio, estdao
divulgados nas notas 2.5.2, 3.1, 3.3 e 3.14
do Anexo as demonstragoes financeiras
consolidadas.

De forma a assegurar que nao existem distor¢oes
materiais nas demonstracoes financeiras
consolidadas relacionadas com esta matéria
relevante de auditoria, foram executados, entre
outros, os seguintes procedimentos de auditoria:

- Validagao de uma amostra das promissorias
contratadas durante o ano e verificacao dos
respetivos rendimentos;

- Verificagao do cumprimento dos limites de
exposicao a grandes riscos determinados pelo
Banco de Portugal,;

- Confirmacao direta junto daquelas instituicoes
de crédito das aplicagbes efetuadas e respetivas
condi¢bes acordadas, e;

- Acompanhamento do comportamento das
referidas instituicdes de crédito no mercado
bancario.
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da resposta de auditoria

3. Salvaguarda de ativos (bens de clientes)

A atividade da Dif Broker e subsidiaria De forma a assegurar que nao existem distorcoes

assenta, essencialmente, na prestagao de materiais nas demonstragoes financeiras

servicos por rece¢ao e transmissao de consolidadas relacionadas com a matéria

ordens, por valores administrados pela relevante de auditoria relacionada com a

instituicao e por depdsito e guarda de salvaguarda dos ativos dos clientes foram

valores (custodia). executados, entre outros, os seguintes

Tendo em consideragao a natureza do procedimentos de auditoria:

negocio e a atividade desenvolvida pelo - Revisao dos procedimentos de controlo interno

grupo, nomeadamente a gestao de instituidos pelo grupo, incluindo a verificagao dos

patriménio de terceiros, o grupo tem um controlos implementados e a respetiva

conjunto de obrigac¢oes legais e contratuais efetividade;

referentes a salvaguarda de ativos, de - Reconciliagao dos titulos sob gestao e sob

acordo com a legislacao aplicavel. custodia com a informagao obtida das entidades

As responsabilidades por valores depositarias;

administrados pela instituicao e pelo - Reconciliagao das disponibilidades existentes

deposito e guarda de valores (custodia) nas contas de clientes com as contas de

estao divulgados nas notas 2.5.7, 3.1, 3.3, depositos bancarios afetas (e segregadas) ao

3.9 e 3.22 do Anexo as demonstragées dinheiro de terceiros;

financeiras consolidadas. - Verificacao dos procedimentos de execucao de
operacoes na carteira de clientes e respetivo
reflexo contabilistico, e;
- Confirmacao direta de saldos junto das
entidades depositarias e das instituicoes
financeiras com patriménio financeiro de
clientes.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdo pelas demonstragoes
financeiras consolidadas

0 4rgao de gestao é responsavel pela: (i) preparacao de demonstragoes financeiras consolidadas
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira, o desempenho financeiro
e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro

(IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia; (ii) elaboracao do relatdrio de gestao nos termos
legais e regulamentares aplicaveis; (iii) criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparagao de demonstracoes financeiras isentas de distor¢ao
material devido a fraude ou erro; (iv) adogéao de politicas e critérios contabilisticos adequados
nas circunstancias; e (v) avaliagao da capacidade do Grupo de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e divulgacao da
informacao financeira do Grupo.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras consolidadas como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou
erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel € um nivel elevado
de seguranca mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisoes economicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i)  identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstra¢oes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e
apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de nado detetar uma
distor¢ao material devido a fraude é maior do que o risco de nao detetar uma distor¢ao
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissoes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

(iii) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacées feitas pelo orgao de gestao;

(iv)  concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar ddvidas
significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢ao no nosso
relatério para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragoes financeiras ou,
caso essas divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o Grupo descontinue as
suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteldo global das demonstragées financeiras
consolidadas, incluindo as divulgagoes, e se essas demonstragdes financeiras representam
as transa¢oes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao
apropriada;

(vi) obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacgao financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstrac¢des financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacao, supervisao e
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desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opinido de
auditoria;

(vii) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o d6rgao de fiscalizacao, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria;

(viii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagao, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstracgodes financeiras consolidadas do ano corrente e que sao as matérias relevantes
de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgacao publica, e;

(ix) declaramos que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a nossa independéncia
e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas
como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagao constante do
relatorio de gestao com as demonstragdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e
apreciacao sobre o Grupo, nao identificamos incorregoes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) Fomos nomeados auditores da Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, SA
(entidade-mae do Grupo) pela primeira vez na assembleia geral de acionistas realizada em
25 de setembro de 2017 para o ultimo ano do mandato referente ao triénio de 2015 a
2017. Em 27 de marco de 2018, fomos nomeados para um novo mandato correspondente
ao triénio de 2018 a 2020;

(i) O drgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragoes financeiras. No
planeamento e execucao da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
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(iif)

(iv)

(v)

distorcao material das demonstracoes financeiras consolidadas devido a fraude. Em
resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distorcdao material nas
demonstracgdes financeiras consolidadas devido a fraude.

Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatorio
adicional que preparamos e emitimos em 24 de abril de 2019.

Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°,
nimero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a
nossa independéncia face ao Grupo durante a realizagao da auditoria.

Informamos que, para além da auditoria das demonstragdes financeiras anuais, prestamos

ao Grupo os seguintes servicos de auditoria exigidos pela lei e regulamentos em vigor:

a. Parecer sobre o processo de preparacao e divulgacao de informacao financeira
consolidada (relato financeiro), nos termos da alinea c) do n.° 4 do artigo 26.° do
Aviso do Banco de Portugal n.® 5/2008, e;

b. Parecer sobre a adequagéo e a eficacia do sistema de controlo interno, em base
consolidada, nos termos da alinea a) do n.° 4 do artigo 26.° do Aviso do Banco de
Portugal n.° 5/2008.

Lisboa, 24 de abril de 2019

Al W

Gongalo Rapos‘) Cr , em representacao de
BDO & Associados, SROC Lda.



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
(Demonstracées Financeiras Consolidadas)

Senhores Acionistas,

1. Nos termos das disposi¢des legais e estatutarias, cumpre ao Conselho Fiscal elaborar relatorio e emitir parecer sobre

os documentos de prestacdo de contas da DIF Broker - Sociedade Financeira de Corretagem SA, referentes ao exercicio

findo em 31 de dezembro de 2018.

2. Durante o exercicio o Conselho Fiscal desempenhou com regularidade as funges que lhe foram confiadas, tendo
nomeadamente procedido as verificaces que considerou convenientes e apreciado as contas e os atos de gestdo
mais relevantes da Empresa, bem como o cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor. Da Administragdo,

o Conselho Fiscal recebeu todos os esclarecimentos e informacdes solicitados.

3. No encerramento do exercicio foram-nos presentes pelo Conselho de Administracdao os documentos de prestacdo de

contas que incluem a proposta de aplicacdo de resultados.

4. O Conselho Fiscal tomou também conhecimento da Certificagdao Legal das Contas relativa ao exercicio em apreco,

emitida pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.
5. Parecer

Face ao que antecede, e apreciados os documentos referidos nos numeros anteriores, o Conselho Fiscal é de parecer

que a Assembleia Geral:

a) Aprove os documentos de prestacdo de contas do exercicio de 2018, tal como foram apresentados pela

Administracdo;
b) Aprove a aplicacdo de resultados proposta pela Administracdo.

6. Finalmente, o Conselho Fiscal deseja agradecer ao Conselho de Administracdo e aos Servicos da Empresa toda a

colaboracdo prestada no exercicio das suas funcdes.

Lisboa, 24 de Abril de 2019

O ConseLHo FiscaL
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ANTONIO ManuUsL FISUEIREDD CARVALHO - PRESIDENTE



