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DIF BROKER

INFORMACAO PRE-CONTRACTUAL

1. PREAMBULO

A negociagdo de instrumentos financeiros em geral, e de valores mobilidrios em particular, envolve necessariamente
riscos financeiros derivados da exposicdo do investimento a incerteza. Tal incerteza resulta do natural
desconhecimento e incapacidade de previsdo de eventos futuros do instrumento financeiro.

A determinagdo do grau de risco envolvido tem uma componente pessoal que advém, por um lado, da percepgdo
individual assimétrica das diversas componentes da realidade financeira e, por outro, do impacto diferenciado das

consequéncias do mesmo.

Assim, cumpre a DIF Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, S.A., adiante designada por DIF Broker, informar
o Cliente de que este se deve assegurar que os riscos abaixo discriminados sdo compreendidos e ndo colocam em
causa a sua situacdo financeira. Do mesmo modo, deve abster-se de contratar ou negociar qualquer servico ou
instrumento quando ndo compreenda os seus efeitos e/ou ndo tolere as suas consequéncias.

As presentes defini¢cdes constituem os principais riscos em que o Cliente poderad incorrer, quer pela contratualizacao
dos servicos de investimento com a DIF Broker, quer pela negociagdo de determinados instrumentos financeiros.

2. DEFINIC()ES GERAIS

2.1. Sdo instrumentos financeiros ou equiparados:

a) Os valores mobilidrios, incluindo os de natureza mobiliaria:

b) Os instrumentos do mercado monetario;

¢) Os instrumentos derivados para a transferéncia do risco de crédito;
d) Os contratos diferenciais - CFD;

e) As opgdes, os futuros, os swaps, 0s contratos a prazo sobre taxas de juro e quaisquer outros contratos derivados

relativos a valores

mobilidrios, divisas, taxas de juros ou de rendibilidade, ou relativos a outros instrumentos derivados, indices

financeiros e indicadores financeiros, com liquidac¢do fisica ou financeira;

f) As opgoes, os futuros, os swaps, os contratos a prazo sobre taxas de juro e quaisquer outros contratos derivados
com liquidagdo financeira, ainda que por op¢do de uma das partes, relativos a mercadorias, variaveis climéticas, tarifas
de fretes, licencas de emissdo, taxas de inflagdo ou de quaisquer outras estatisticas econdémicas oficiais;

g) As opgdes, os futuros, os swaps, os contratos a prazo sobre taxas de juros e quaisquer outros contratos derivados

relativos a
mercadorias com liquidacgao fisica, desde que:

i) sejam transaccionados em mercado regulamentado ou em sistema de negociagcdo multilateral;
ii) ndo se destinando a finalidade comercial, tenham caracteristicas andlogas as de outros instrumentos derivados.

h) Os contratos de seguro ligados a fundos de investimento.

2.2.Sao valores mobiliarios:

a) As acgdes;

b) As obrigagdes;

¢) Os titulos de participagao;

d) As unidades de participagdo em Organismos de Investimento Colectivo;
e) Os warrants auténomos;

f) Os direitos destacados de valores mobiliarios referidos nas alineas a) a d) desde que o destaque abranja toda a

emissdo ou série e esteja previsto no acto de emissao;

g) Outros documentos representativos de situa¢des juridicas homogéneas, desde que sejam susceptiveis de

transmissao em mercado.

2.3. Os instrumentos financeiros ou equiparados e valores mobilidrios descritos nos pontos anteriores, ndo sdo um

deposito, pelo que ndo estdo cobertos por um fundo de garantia de depésitos.

3. ACTIVIDADES DE INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA
Sdo actividades de intermediagao financeira do presente contrato:
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a) Os servigos e actividades de investimento em instrumentos financeiros, nos quais se incluem:

- A recepcdo e transmissdo de ordens por conta de outrem;

- A execucdo de ordens por conta de outrem;

- A consultoria para investimento, a qual s sera prestada mediante andlise e assentimento prévio da DIF Broker;

- A gestdo de carteiras por conta de outrem, sempre que seja solicitada pelo Cliente e a DIF Broker aceite prestar este
servico, o qual serd objecto de regulamentacdo especifica em contrato auténomo;

b) Os servicos auxiliares dos servigos e actividades de investimento, nos quais se incluem:

- O registo e deposito de instrumentos financeiros, assim como os servigos relacionados com a sua guarda, na conta
de instrumentos financeiros;

- A elaboracdo de estudos de investimento, analise financeira ou outras recomendagdes genéricas relacionadas com
operagdes em instrumentos financeiros;

- A consultoria sobre a estrutura de capital, a estratégia industrial e questdes conexas, bem como a fusdo e a aquisi¢do
de empresas.

3.1. Arealizacio de operacoes sobre instrumentos financeiros, sera objecto de analise prévia.

A DIF Broker considera que o Cliente pode ndo reunir as condi¢des adequadas para negociar ou contratar os servicos
previstos na presente sec¢ao:

a) Se demonstrar nao ter capacidade para tolerar perdas subitas e rapidas de capital;

b) Se pretender alocar uma percentagem elevada do seu patriménio, na contratacdo de servigos e produtos da
presente seccdo, que possa colocar em causa a sua estabilidade econémico-financeira;

¢) Se ndo tiver um fluxo anual de rendimentos estavel;

d) Se ndo tiver capacidade de mobilizagdo rapida de liquidez que lhe permita sustentar posi¢cdes de risco no mercado,
nomeadamente para reforco de margens;

e) Se ndo tiver tempo suficiente para acompanhar sistematicamente a evolucdo e os resultados dos servigos e
produtos referidos nesta secgao.

3.2. Mais se informa que o servico de depésito e registo de valores mobiliarios e instrumentos financeiros é
prestado pelas seguintes instituicdes:

a) Valores mobilidrios “a vista”: Saxo Bank A/S, Banco, Banco Inversis e Optimize Investment Partners e Banco de
Investimento Global;

b) Instrumentos financeiros derivados: Saxo Bank A/S;

Assim, o Cliente esta exposto, aos riscos mencionados na alinea c) do ponto 4.2. do presente documento, bem como
ao incumprimento dos depositarios, no ambito da sua relagdo com o Saxo Bank A/S, Banco Inversis e Optimize
Investment Partners e Banco de Investimento Global.

3.3. Relatérios e opinides podem ser difundidos genericamente através do site WwWw.difbroker.com a através de
outros meios de comunicag¢do, ou ainda directamente pelos nossos colaboradores, sem que, neste caso, se trate de
consultoria personalizada.

Nestes termos, a DIF Broker comunica ao Cliente que as informacgdes contidas nos relatérios e nas opinides emitidas
pelos nossos colaboradores:

a) Foram compiladas pela DIF Broker com base em informacao disponivel ao publico e em fontes consideradas
fidedignas;

b) Nao constitui uma recomendagdo para a compra ou venda de instrumentos financeiros;

Como consequéncia, a DIF Broker ndo assume qualquer responsabilidade pelos danos causados pela imprecisido das
informagdes prestadas nos termos supra mencionados ou pelo seu uso indevido.

4. INFORMAGAO SOBRE RISCOS GERAIS DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS
O Cliente tem conhecimento de que, na negociacdo de instrumentos financeiros, expde-se aos seguintes riscos:

4.1. Riscos de mercado

0 risco de mercado inerente a negociacdo de instrumentos financeiros consiste na possibilidade de um investimento
ndo resultar lucrativo para o Cliente, em face das suas expectativas, devido as flutuagdes de mercado. O risco de
mercado envolve o risco dos pregos ou das taxas variarem adversamente, em relagio aos interesses particulares de
cada Cliente, e em consequéncia de forcas econdémicas incontrolaveis e indeterminaveis. Neste tipo de riscos incluem-
se as varia¢des nos mercados de acgdes, de obrigagdes, de taxas de juros, de taxas de cambios, de mercadorias, entre
outros mercados acessiveis a negociacdo por parte do Cliente.
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4.2. Riscos de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de uma das partes ndo cumprir com as suas obrigacdes e desse
incumprimento resultarem perdas. O Cliente expde-se aos seguintes tipos de riscos de crédito:

a) Riscos de crédito por incumprimento dos emitentes: no reembolso do capital, em caso de instrumentos
financeiros com datas de vencimento, no pagamento de dividendos ou juros;

b) Riscos de crédito por incumprimento nas liquidacdes dos negdcios: o Cliente esta sujeito a estes riscos nos
termos e condi¢des definidas pelas diferentes contrapartes dos negdcios e nos riscos proprios de cada local de
negociacdo. Os procedimentos de liquidagdo, procuram eliminar o risco de pagamentos sem a respectiva
contrapartida. No entanto, subsistem as consequéncias de eventuais anula¢des de negdcios ou atrasos nas suas
liquidagoes;

c) Riscos de crédito por incumprimento das obrigacdes das instituicdes depositarias: o Cliente esta sujeito aos
riscos de incumprimentos das instituicdes depositarias com as quais a DIF Broker tenha de se relacionar directa ou
indirectamente.

4.3. Riscos de liquidez

Este risco reside na potencial incapacidade de negociacdo e/ou execucdo, em termos de rapidez e precgo razoavel, de
qualquer instrumento financeiro, podendo resultar numa perda para o Cliente. Em determinadas situa¢des, a falta de
liquidez de mercado pode levar a que nao seja possivel fechar uma posicdo no momento desejado ou, no limite, que
apenas seja possivel fechar essa posigdo com uma perda significativa. Nestes casos, existe o risco de ordens Stop ndo
serem efectuadas ao valor pretendido, podendo gerar diferengas no resultado esperado.

4.4. Riscos operacionais

As dificuldades de tratamento e execugao dos servicos de valores mobilidrios, nomeadamente por razdes de natureza
tecnoldgica, expoe o Cliente a perdas provenientes da deterioracdo da qualidade do servigo, resultantes da diminui¢cdo
da capacidade de execuc¢do de transacgdes, demoras, imprecisoes, erros, interrupg¢des, relativamente aos padrées
habituais. Assim, a DIF Broker informa o Cliente de que, por motivos de for¢a maior, este incorre em riscos de perdas
originadas por factores razoavelmente imprevisiveis ou de dificil controlo, nomeadamente, greves e tumultos sociais,
quedas de linhas de fornecimento de energia eléctrica ou interrupgdo do fornecimento de energia eléctrica causada
por factores naturais ou por acgdo humana, de suporte informatico, quedas de linhas telefénicas ou de transmissao
de dados, comunicagdes e sistemas de negociagdo ou de informagdo. A DIF Broker, no caso da ocorréncia destes
eventos imprevisiveis, desenvolvera todos os esforgos, em defesa dos interesses do Cliente, no sentido de minimizar
as consequéncias das referidas ocorréncias.

4.5. Riscos sistémicos

A organizacdo do sistema financeiro mundial baseia-se na confianca, pelo que a faléncia de uma empresa,
nomeadamente financeira, de um sistema de liquidag¢des, ou outro evento de natureza catastrofica, pode resultar num
“efeito domin6”, gerando uma crise de confianca no sistema financeiro. O risco sistémico pode alterar
significativamente as condi¢des habituais de liquidez dos instrumentos financeiros e/ou de aumentar drasticamente
a volatilidade dos mercados, alterando os padrdes habituais de formagao de pregos.

5. DEFINICAO DE RISCOS GERAIS E ESPECIFICOS SUBJACENTES AOS SERVICOS DE INVESTIMENTO

5.1. Servico de Corretagem ou recep¢ao, transmissao e execucdo de ordens: Este servico consiste na recepgdo
da ordem do cliente e na sua posterior transmissdo ou execugdo, nos diferentes locais de negociagdo disponibilizados
pela DIF Broker. A politica geral de execugdo de ordens consiste no envio directo para os livros de ordens dos diversos
locais de negociagdo previstos para cada produto.

Nestes termos, através da assinatura do formuldrio de abertura de conta do qual faz parte integrante o presente
documento como informagio pré-contratual, o Cliente autoriza que as ordens relativas a instrumentos financeiros

admitidos a negociagdo num determinado mercado sejam executadas nesse ou noutros mercados, em cumprimento
com a politica de “best execution”.

5.1.1. Risco de rotacido diaria de carteiras - “day-trading”

A DIF Broker informa o Cliente de que no ambito do servigo de corretagem, a actividade sistemdtica de rotacdo dos
investimentos em prazos muito curtos, nomeadamente durante o dia, “day trading”, com o objectivo de obter
beneficios com as variacdes de precos dos valores mobilidrios ou instrumentos financeiros, alavanca o risco de
mercado, quando comparada com uma atitude mais defensiva e de investimento a longo prazo. A DIF Broker também
informa que esta actividade pode acarretar custos mais elevados de intermediagao financeira, pelo que os potenciais
beneficios desta actividade podem ser inferiores.
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5.1.2. Riscos de Negociagio através de Plataformas Eletronicas

A DIF Broker chama a atengdo para os riscos associados a negociacdo com recurso a plataformas electrénicas. Do
recurso a este tipo de plataformas, poderdo advir prejuizos para o Cliente em virtude de falhas de comunicagio
provocadas por exemplo, mas ndo exclusivamente, pela queda de linhas de fornecimento de energia eléctrica ou pela
interrupg¢ado do fornecimento de energia eléctrica, provocadas por factores naturais ou por intervencdo humana, desde
que por motivos ndo imputaveis a DIF Broker ou aos seus funciondrios. Para além dos riscos descritos anteriormente,
poderdo verificar-se riscos tecnolégicos resultantes do facto de o Cliente ndo ter o software da sua plataforma
actualizado. Esse facto podera ter consequéncias negativas relativamente a execugdo de ordens, a apresentagdo de
extractos de conta e ainda quanto a veracidade da informacio apresentada.

5.2. Servi¢o de Consultoria para Investimento Nao Independente

0O servigo de Consultoria para Investimento Ndo Independente consiste na prestagdo de um aconselhamento
peronalizado ao Cliente na sua qualidade de efectivo ou ainda potencial, quer a pedido deste, quer por iniciativa da
DIF Broker relativamente a transac¢des respeitantes a valores mobilidrios, instrumentos financeiros ou a uma
carteira especifica.

A DIF Broker presta Consultoria na modalidade de Consultoria Nao-Independente, ndo disponibilizando instrumentos
financeiros no mercado primario, dado que nio tem acesso a este mercado, e limita a sua oferta de instrumentos
financeiros aos disponibilizados pelas suas contrapartes para este efeito (Saxo Bank, Banco Inversis e Optimize
Partners e Banco de Investimento Global). A prestacdo deste servigo estd dependente do preenchimento prévio do
um Questionario de Adequagdo por forma a permitir a DIF Broker recomendar o servigo de investimento ou
instrumentos financeiros que lhe sdo mais adequados, conforme exposto nas Condi¢des Gerais de Abertura de Conta.
Em todo e qualquer conselho de investimento dado pela DIF Broker se assegura a boa-fé por parte dos profissionais
qualificados; porém, a responsabilidade final na execugdo do negdcio serd sempre do Cliente e, portanto, consequéncia
das suas decisdes.

Nem a DIF Broker, nem os seus gestores ou colaboradores, podem dar qualquer garantia de desempenho para
qualquer dos produtos sobre os quais tenham dado conselhos de investimento.

O Cliente é o responsavel pelas menos-valias ou mais-valias que obtiver através dos conselhos dados de boa-fé pela
DIF Broker;

As comissdes de Consultoria para Investimento Nio Independente encontram-se no pregario da DIF Broker,
disponivel nas instala¢des da sociedade e em https://www.difbroker.com/pt/precario-geral/.

Existe o risco das recomendagoes feitas pelos analistas da DIF Broker, terem um impacto negativo no patriménio do
Cliente.

5.2.1. Riscos de Negociacio através de Plataformas Eletrdonicas

A DIF Broker chama a atengdo para os riscos associados a negociacdo com recurso a plataformas electrénicas. Do
recurso a este tipo de plataformas, poderdo advir prejuizos para o Cliente em virtude de falhas de comunicagio
provocadas por exemplo, mas ndo exclusivamente, pela queda de linhas de fornecimento de energia eléctrica ou pela
interrupg¢ao do fornecimento de energia eléctrica, provocadas por factores naturais ou por intervenc¢do humana, desde
que por motivos ndo imputaveis a DIF Broker ou aos seus funciondrios. Para além dos riscos descritos anteriormente,
poderdo verificar-se riscos tecnolégicos resultantes do facto de o Cliente ndo ter o software da sua plataforma
actualizado. Esse facto podera ter consequéncias negativas relativamente a execugdo de ordens, a apresentagdo de
extractos de conta e ainda quanto a veracidade da informacdo apresentada.

5.3. Servico de Gestdo de Carteiras Discricionaria por conta de outrem

A DIF Broker informa o Cliente que o servico de gestdo de carteiras, por si disponibilizado traduz-se num servigo que
pressupde a gestdo do patriménio financeiro do Cliente, ao abrigo de um mandato conferido para o efeito, numa base
individual e discriciondria, no ambito do qual a DIF Broker se obriga a realizar todos os actos tendentes a valoriza¢do
da carteira.

A gestdo da DIF Broker, caracteriza-se por uma gestdo discriciondria, sem garantia de capital ou de rendimento, que
esta dependente do preenchimento prévio do um Questionario de Adequagdo por forma a permitir a DIF Broker gerir
o patrimdnio de acordo com o nivel de tolerancia de risco demonstrado pelo Cliente.

Nessa medida, a DIF Broker informa que, as decisdes de investimento serdo levadas a cabo pela DIF Broker em nome
do Cliente pelo que este poderd incorrer em perdas decorrentes de um aumento do risco associado, uma vez que o
servico de gestao de carteiras podera implicar o investimento em acg¢des, obrigacdes, ETF, unidades de participacdo
ou outros instrumentos negociados em mercado a vista ou em mercado regulamentado ou ndo regulamentado (OTC).
0 Cliente foi informado, em especial, sobre o elevado grau de alavancagem dos instrumentos financeiros derivados, o
qual se pode traduzir quer em ganhos elevados quer em perdas substanciais, podendo tais perdas exceder a totalidade
do capital inicial.
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Em face das suas especificidades, identificam-se como riscos especificos deste servigco de investimento:

5.3.1. Risco de capital

0 servico de gestdo de carteiras discricionaria pode proporcionar rendimento nulo ou negativo, uma vez que sao
instrumentos financeiros derivados, que permitem ao investidor a exposi¢do alavancada aos activos subjacentes; Em
determinadas situagdes, a falta de liquidez de mercado pode levar a que ndo seja possivel fechar uma posi¢do no
momento desejado ou, no limite, que apenas seja possivel fechar essa posicdo com uma perda significativa. Nestes
casos, existe o risco de ordens Stop nao serem efectuadas ao valor pretendido, podendo gerar diferengas no resultado
esperado com implica¢des no capital do Cliente.

5.3.2. Risco de avaliacdo do Cliente

No ambito da prestagdo deste servigo de investimento, o Cliente delega na DIF Broker a gestdo do seu patriménio
financeiro, pelo que esta deve prever critérios/requisitos minimos de natureza qualitativa e regras de gestao de risco
que serdo respeitadas pelos consultores/gestores no exercicio das suas fungoes (por exemplo, grau de exposicdo ao
risco, nivel de dispersao/diversificacdo, capacidade para absorcdo de perdas, entre outros). Tais critérios funcionam
como parametros delimitadores das condi¢des de prestacdo de um servigo, que se pretende orientado para a
satisfacdo dos interesses e das reais necessidades do Cliente, cuja definicdo se produz em face dos resultados do
Questionario de Adequagdo. Existe o risco dos critérios/requisitos anteriormente descritos poderem ndo ser
respeitados, em virtude de anormalidades verificadas no momento na negociacdo ou por for¢a da ocorréncia de
eventos extremos, tais como resultados de elei¢coes, alteragdes de politica monetdria, falhas técnicas, entre outras.

6. DEFINICAO E RISCOS ESPECIFICOS DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

6.1. Accoes

As acgdes representam as partes sociais do capital de uma empresa. A sua remuneracdo é incerta e traduz-se no
pagamento de um dividendo, em fung¢io dos lucros da empresa. A DIF Broker informa o Cliente de que a negociagdo
em acgOes 0 expOe aos seguintes riscos:

a) Riscos de mercado provenientes das flutuagdes dos respectivos precos e/ou pela insuficiente remuneraciao do
capital investido. O Cliente pode percepcionar o grau de risco de cada ac¢do pela amplitude e sistematicidade das
variagdes ocorridas nos precgos (volatilidade). O Cliente pode perder o seu investimento no caso de faléncia da
empresa. O Cliente também estd exposto ao risco de mercado proveniente das oscilacées de precos no mercado
cambial, quando opta por negociar em valores mobilidrios, numa moeda diferente daquela que considera para a sua
base patrimonial.

b) Riscos de liquidez. A DIF Broker informa o Cliente de que este pode mitigar este risco através da negociacdo em
accoes que facam parte de indices relevantes ou que sejam objecto de contratos de liquidez com fomentadores de
mercado (“market makers”).

As ordens em acgdes obedecem as seguintes regras:

i. Para o local de negocia¢do mais liquido da respectiva acgdo, no caso de existirem diversos locais de negociacdo, para
a mesma ac¢ao.

ii. As ordens com validade superior a um dia, para os mercados europeus, serdo retiradas no final do dia e
reintroduzidas, no respectivo livro de ordens, na abertura do mercado do dia seguinte, determinando a perda da
prioridade na reabertura do mercado.

iii. Com excepg¢do do NASDAQ, os locais de negociacdo sdo mercados regulamentados que funcionam pelo método de
livro de ordens central, nos termos e condi¢des dos respectivos regulamentos desses locais.

iv. A DIF Broker informa o Cliente que a negociacdo de acgdes ndo é exclusiva dos locais disponibilizados, podendo
existir condicdes, momentdneas ou persistentes, mais favoraveis de negociacdo noutros locais. Este risco é
particularmente mais elevado na negociacdo no NASDAQ, porque a sua organiza¢do em “pool” favorece as assimetrias
de negociagao.

v. A DIF Broker informa o Cliente de que no mercado NASDAQ, as suas ordens sdo executadas com recurso a
plataforma de negociacdo DIF Freedom, via Saxo Bank A/S, que por sua vez utiliza ECN e “market makers”.

vi. A DIF Broker informa que o Cliente estd sujeito ao risco descrito na alinea b) do ponto 4.2. pelas normas e condi¢des
das empresas associadas a cada local de negociacdo, designadas por intermediario, e conforme o quadro a seguir
discriminado:
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Pais de Nome do Local Intermediario
Origem Negociacao

Alemanha Deutsche Borse Gruppe, Saxo Bank A/S
Espanha SIBE Saxo Bank A/S

Estados NYSE e NASDAQ Saxo Bank A/S

Finlandia Helsinki Stock Exchange Saxo Bank A/S
Franca Euronext-Paris Saxo Bank A/S
Holanda Euronext — Holanda Saxo Bank A/S

Italia Affari — Bolsa ltaliana Saxo Bank A/S
Portugal Euronext- Lisboa Saxo Bank A/S

Reino SETS Saxo Bank A/S

Suécia Stockholm Stock Saxo Bank A/S
Suica SWXe Virt-X Saxo Bank A/S

6.2. Obrigacdes de natureza nio complexa

As ordens do Cliente, em obrigacdes, que ndo indicarem o local de negociacdo serdo enviadas directamente para
mercado. Assim, a DIF Broker informa o cliente de que podem existir outros locais de negociagdo com condigdes mais
favoraveis.

As obrigacdes sdo valores mobilidrios representativos de divida da entidade emitente, normalmente com uma
maturidade preestabelecida para o reembolso do capital, sendo a sua remuneragao assegurada por uma taxa de juro,
com pagamentos periddicos ou no vencimento da obrigacdo. A taxa de juro pode ser periodicamente indexada a uma
referéncia ou pode ter um valor fixo estabelecido para o periodo integral do empréstimo.

A DIF Broker informa o Cliente de que a negociacdo de obrigacdes determina a exposicdo aos seguintes riscos:

a) Riscos de crédito por incumprimento do emitente no pagamento dos juros e/ou do capital. O Cliente pode
percepcionar o grau de risco de crédito das obrigacdes, através das notagdes do “rating”, atribuidas por empresas
independentes e especializadas neste servigo;

b) Riscos de mercado, sobre as obrigacdes de taxa de juro fixa, resultantes das oscila¢gdes das taxas de juro nos
mercados monetdrios. A variacdo do preco da obrigacdo pode também resultar de altera¢des no “rating” da obrigacao.
0 Cliente também esta exposto ao risco de mercado proveniente das oscilagdes de pregos no mercado cambial, quando
opte por negociar em obriga¢cdes numa moeda diferente daquela que considera para a sua base patrimonial.

) Risco de liquidez deriva da dificuldade na negociacdo, pelo que as obrigacdes com contratos de liquidez podem
diminuir ou mitigar este tipo de risco.

6.3. Obrigacdes Estruturadas (natureza complexa): Valor mobilidrio que combina uma obriga¢do com um
instrumento financeiro derivado embutido naquela obrigacdo, por for¢a do qual a existéncia e/ou montante do
rendimento dessa obrigacdo fica dependente, do desempenho de um outro activo, instrumento, contrato financeiro
ou indice e que pode potenciar ou alavancar esse rendimento. O rendimento da obrigacdo dependerd,
proporcionalmente ou ndo, da variacdo do valor do activo subjacente ou do indexante.

A negociacao de obrigacdes estruturadas, envolve os seguintes riscos:

a) Risco de perda total ou parcial do capital investido em caso de reembolso antecipado ou de insolvéncia do emitente,
ou de perda do activo em que se da a conversdo no caso dos reverse convertible;

b) Risco de remuneragdo nao garantida;

c) Risco de reembolso antecipado pelo emitente;

d) Risco de liquidez, no caso de ndo haver admissao a negociagdo em mercado (regulamentado ou ndo), ou da liquidez
no mercado ser reduzida, por exemplo devido a inexisténcia de um criador de mercado (market maker), ou ainda pelo
facto de ndo haver a possibilidade de solicitacdo de reembolso antecipado por op¢do do investidor.

e) Risco de conflitos de interesses, designadamente por for¢a de coincidéncia ou liga¢des entre o emitente, o
comercializador e o agente de calculo;

f) Riscos juridicos (alteragdes no regime legal de tributagao ou de transmissao, exercicio de direitos, etc.).

6.4. ETF - Exchange Traded Funds de natureza nao complexa

Sdo fundos de investimento abertos admitidos a negocia¢do em bolsa de valores e que visam obter um desempenho
que se encontra dependente do comportamento de um determinado indicador de referéncia (seja este um indice, um
activo ou uma estratégia de investimento).

O desempenho destes fundos é idéntico ao desempenho do indicador de referéncia apenas em determinados
contextos, e em certos horizontes temporais. O investimento num ETF ndo garante o mesmo desempenho do
indicador de referéncia, pelo que esta exposto aos riscos de negociagdo de uma agcdo, devidamente assinalados no
ponto 5.1. do presente documento.
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6.5. ETF - Exchange Traded Funds de natureza complexa

Os Exchange-traded Funds (ETF) sdo fundos de investimento abertos admitidos a negociagdo numa bolsa de valores
e que tém como principal objectivo obter uma performance relacionada com um determinado indicador de referéncia
seja um indice, um segmento de mercado, um activo, um instrumento financeiro ou uma estratégia de investimento,
no caso dos ETF “Actively managed”.

Os activos subjacentes do indicador de referéncia sdo variados e permitem a exposi¢do a diferentes tipos de risco,
como por exemplo a instrumentos financeiros (ac¢des/obrigacdes), instrumentos financeiros derivados, Taxas de
cambio, matérias-primas (“commodities”), incluindo metais preciosos, cereais, petréleo, entre outros;

Os ETF complexos, por terem como objectivo estratégias mais complexas quando comparados com os ETF simples,
comportam riscos financeiros e nao financeiros mais amplos, que podem ser identificados nos respectivos prospectos
e sdo por norma os seguintes:

a) Risco de mercado dos activos que compdem o indicador de referéncia. O valor desses activos pode reduzir-se
alterando o valor do indicador de referéncia e originando a perda do capital investido;

b) Risco relativo a constrangimentos inerentes a reproducdo do indicador de referéncia ou do respectivo multiplo
(existéncia de tracking error);

c) Risco de liquidez, quer relativo a negocia¢do das participa¢des em bolsa, quer relativo aos activos que integram a
carteira do ETF.

No caso dos “Leverage ETF” ou “Inverse ETF”, existem também os seguintes riscos:

a) Risco de alavancagem, ou seja, de incremento do nivel de perda (ou ganho) face ao desempenho do indicador de
referéncia; e

Atendendo a sua estruturagdo no sentido de replicar a rendibilidade diaria do multiplo positivo ou negativo do
indicador de referéncia, b) Risco de divergéncia (tanto maior quanto maior a volatilidade do respectivo activo
subjacente) do seu comportamento face ao comportamento do indicador de referéncia quando o horizonte temporal
de comparacio é superior a um dia.

¢) Risco de conflitos de interesses por for¢a de coincidéncia ou ligagdes entre as varias entidades envolvidas na criagio
do produto (ex: entidade gestora e emitente dos activos que integram a carteira do fundo) e o respectivo
comercializador;

d) Riscos juridicos (alteragdes no regime legal de tributagdo ou de transmissao, exercicio de direitos).

A DIF Broker actualmente apenas disponibiliza ETF complexos na sua plataforma de negociagdo, tendo desenvolvido
os Documentos de Informac¢do Fundamental “DIF”, que estdo disponibilizados no seu website.

6.6. Futuros

0O contrato de Futuro é um contrato padronizado, reversivel, de compra e de venda de uma dada quantidade e
qualidade de um activo (financeiro ou ndo) numa data futura especifica, a um prego fixado no presente. Pelo contrato
de futuros, o comprador fica vinculado ao pagamento do preco acordado e o vendedor fica vinculado a entrega do
activo nas condigdes acordadas. Os contratos de futuros podem ser objecto de liquidagdo fisica (situagdo em que o
vendedor entrega a mercadoria vendida) ou liquidagdo financeira (situagdo em que ndo ha entrega fisica da
mercadoria, mas somente um acerto de contas em fun¢do do pre¢o de mercado do activo na data da liquidagdo). Os
contratos de futuros permitem que qualquer uma das partes reverta a sua posicdo contratual fazendo uma operagado
contrdria a inicial.

Os riscos associados a negociacdo de contrato de Futuro sdo:

a) Riscos de mercado provenientes das flutuagdes do valor de mercado de um activo ou conjunto de activos
subjacentes (acg¢oes, indices) e o seu impacto no valor da carteira do Cliente.

b) Risco de capital. O investimento em contratos de futuros comporta o risco decorrente de o montante de capital a
receber poder vir a ser inferior ao capital investido, com a possibilidade de uma perda superior ao capital investido.
Os contratos de futuros sdo instrumentos financeiros derivados alavancados, permitindo ao investidor a exposi¢cdo
alavancada aos activos subjacentes em causa.

c) Risco de crédito. O investimento em contratos de Futuros comporta o risco de crédito:

e Da DIF Broker, decorrente da possibilidade de ndo cumprimento das obrigacdes que para esta decorrem da
actividade de intermediac¢do (corretagem), em caso de faléncia ou insolvéncia;

* Do Saxo Bank A/S, que actua como contraparte da Dif Broker, relativamente aos montantes que o investidor tenha
direito a receber, quando a sua posi¢do em Futuros seja encerrada com ganhos ou perdas, em caso de faléncia ou
insolvéncia.

d) Riscos de liquidez. Em certas situagdes, por falta de liquidez de mercado, pode nao ser possivel fechar uma posi¢cdo
no momento pretendido ou sé ser possivel fecha-la com uma perda significativa. Nestas situac¢des, o risco de ordens
“Stop” poderem néao ser efectuadas ao valor pretendido é elevado, podendo existir diferencas de preco. A DIF Broker
informa o Cliente de que a forma de mitigar este risco é através da negociagdo em futuros que sejam objecto de
contratos de liquidez com fomentadores de mercado (“market makers”) bem como através da negociagio de contratos
de futuros de indicadores de referéncia caracterizados por uma maior liquidez.
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A DIF Broker informa o Cliente que executa as ordens nos seguintes mercados de futuros:

Pais de Origem Nome do Local Negociagao Intermediario

Australia Sydney Futures Exchange Saxo Bank A/S

Canada Bourse de Montreal Saxo Bank A/S

Estados Unidos CBOT, CFE CME, COMEX, Saxo Bank A/S
ICE NVYMEY

Hong Kong Hong Kong Exchanges Saxo Bank A/S

6.7. Contract for Difference - CFD

Os CFD (Contract for Difference) sdo instrumentos financeiros derivados, negociados em OTC ou mercado ndo
regulamentado, que permitem aos investidores utilizar alavancagem financeira para efectuar cobertura de risco ou
especular sobre a variagdo de preco de um activo subjacente, replicando, com custos, o seu comportamento.

Os activos subjacentes dos CFD podem ser varios, designadamente: ac¢des de diversos paises, indices de mercado de
acc¢oes, exchange traded funds, futuros de matéria-prima (por exemplo: petréleo, ouro, prata), futuros de obrigacdes
e futuros de divisas.

Os CFD sido objecto de uma liquidacdo exclusivamente financeira que é calculada pela diferenca entre o prego inicial
(abertura da posi¢do) e o prego final (fecho da posi¢do), multiplicado pelo niimero de unidades negociadas, pelo que
ndo ha lugar a entrega/recebimento de qualquer instrumento financeiro que constitua o respectivo activo subjacente.
0 preco dos CFD sobre ac¢des, indices ou outros instrumentos financeiros, cujo activo subjacente possa estar sujeito
a eventos patrimoniais, tais como dividendos, aumentos ou redugdes de capital, stock splits e reverse stock splits, tera
em consideragdo o efeito dos eventos corporativos associados ao activo subjacente. Por exemplo, no caso de
distribuicdo de dividendos, o investidor que tenha uma posi¢do longa sera creditado pelo montante correspondente
ao dividendo liquido. O investidor que tenha uma posi¢cdo curta sera debitado pelo montante correspondente ao
dividendo bruto. Outros eventos, tais como aumentos ou redugdes de capital, stock splits e reverse stock splits, terdo
igualmente impacto na conta do investidor, conforme abaixo descritos.

No caso de distribuicdo de dividendos de uma ac¢do constituinte do indice, havera um ajustamento na conta do
investidor, na proporg¢ao aplicavel do titulo em relacdo ao indice, excepto nos casos em que o proprio CFD ajusta o
pagamento de dividendos, tais como os CFD sobre {ndices Total Return.

Os CFD nao conferem ao investidor direitos societarios sobre a sociedade emitente das ac¢des que lhe servem de
activo subjacente, sendo que os investidores ficam impossibilitados de, por exemplo, participar e votar nas
deliberagdes em assembleia geral de accionistas, exercer o direito de alienagdo potestativa, beneficiar do direito de
aquisicao potestativa, entre outros.

Tendo em conta que os CFD sdo um produto que utiliza alavancagem financeira, a manuten¢do de posi¢des para além
do préprio dia resultard no pagamento ou recebimento de juros em fun¢do do tipo de operagdo (longa ou curta). Os
juros sdo calculados diariamente, entre o dia de abertura e o de fecho da operacgao, sendo debitados mensalmente.
Caso as operagdes sejam fechadas no proéprio dia (day-trade), ndo havera lugar ao pagamento ou recebimento de
juros. As ordens do Cliente sdo sempre liquidadas segundo o critério FIFO ("First In First Out"), excepto se o Cliente
inserir ordens relacionadas condicionadas na sua conta ou sub-conta, ficando nesses casos sujeito a cobranga de um
custo de "roll over" ou de um custo de financiamento, consoante o produto financeiro derivado que tenha sido objecto
de negociagao.

A abertura de uma posi¢do implica que o investidor tenha sempre e previamente disponivel a margem necessaria.
Ao ser aberta uma posicdo, o investidor deixara de ter disponivel o montante respeitante a margem, que corresponde
a uma percentagem do valor da posi¢do.

Embora estes produtos financeiros disponibilizados sejam semelhantes aos negociados em mercados
regulamentados, a DIF Broker informa o Cliente de que a negociacdo de CFD, estd sujeita as regras exclusivas do Saxo
Bank A/S (site www.saxobank.com), sempre que utilizada a plataforma DIF Freedom, e é considerada, para os devidos
efeitos, como negociac¢ao fora de mercados regulamentados.

Os principais riscos associados a transacg¢ao de CFD sdo:

a) Risco de mercado: consiste na perda total ou parcial do capital investido, nomeadamente se, num CFD com posi¢des
longas (curtas), o valor do subjacente descer (subir) em relagdo ao valor pelo qual foi adquirido, o comprador tera de
pagar ao vendedor a diferenga entre esses dois pregos, ndo recuperando assim o capital investido;

b) Risco de inexisténcia de remuneragio e de perdas superiores ao montante investido num instrumento financeiro:
verifica-se na medida em que, se a oscilagdo de preco do activo subjacente for suficientemente pronunciada, o
montante da perda pode exceder o valor da margem, pelo que a perda pode ultrapassar o montante inicialmente
investido. Neste caso o investidor podera ser chamado a efectuar refor¢os de margem e, em certas circunstancias, as
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suas posi¢des poderao ser fechadas compulsivamente, podendo ocorrer a perda superior a totalidade do inicialmente
capital investido no instrumento financeiro, mesmo que as expectativas do investidor se venham a confirmar a
posteriori;

¢) Risco de contraparte: risco tipico dos instrumentos financeiros derivados comercializados em balcao e associado a
solvéncia da contraparte no contrato. Nos CFD, se a contraparte do contrato ficar em situacdo de incumprimento das
suas obrigagdes financeiras os CFD podem perder todo o valor, ainda que o movimento de prego do activo subjacente
evolua no sentido favoravel;

d) Riscos juridicos traduzem-se essencialmente em alteracdes efectuadas ao regime legal de tributacdo, transmissao,
exercicio de direitos, etc.;

e) Riscos técnicos, verificam-se por exemplo na indisponibilidade de acesso a informacio sobre os pregos dos CFD, na
sequéncia de problemas técnicos na plataforma de negocia¢io disponibilizada habitualmente pela contraparte.

6.8. Contrato Forward - Contratos de Derivados sobre Divisas

0 contrato de “Forex Forward” difere do “Forex spot” por ter uma data de vencimento especifica e futura,
convertendo-se em operagdo “Forex Spot” na data de liquidagao.

As margens requeridas sdo variaveis consoante o par de Forex, e variam tendo em conta factores como a volatilidade
e liquidez, podendo ser consultados em “Condi¢des” » “Forex Margin Conditions”. Os Forex sdo derivados de moedas
(cross), sendo o investidor remunerado de acordo com as diferencas de valorizagdo das moedas em que investe. Trata-
se de produtos em que o investimento pode ser alavancado e as possibilidades de ganhos e de perdas podem ser, por
isso, multiplicadas, assemelhando-se, neste aspecto especifico, aos CFD.

Os principais riscos associados aos contratos forward sdo:

a) Risco de perda total ou parcial do capital investido;

b) Remuneragdo ndo garantida;

c) Risco de taxa de cambio;

d) Risco de incompreensao dos riscos do produto, designadamente do risco de incompreensao dos cenarios de perda
do capital investido;

e) Riscos juridicos (alteragdes no regime legal de tributagao, transmissao, exercicio de direitos, etc.).

6.9. Unidades de participacao de fundos de investimento

As unidades de participa¢do em fundos de investimento mobilidrios sdo configuradas, do ponto de vista legal, como
instrumentos financeiros nao-complexos. Apesar da sua natureza estes instrumentos financeiros ndo se encontram
livres de risco, pelo que poderdo originar perdas no capital investido. Os riscos de negociacdo relativamente a
unidades de participacdo em fundos de investimento estdo explicitados nos prospectos de comercializacdo dos
respectivos fundos, onde pode tomar conhecimento quanto a eventuais restri¢oes a resgates.

6.10. Produtos estruturados de capital garantido

Estes instrumentos financeiros sdo produtos complexos, mas que pretendem assegurar o capital. Assim, o Cliente
exp0Oe-se aos riscos de mercado, quando a sua remuneragdo € inferior a sua expectativa e ao risco de crédito por
incumprimento do emitente das suas obrigagdes, nomeadamente nos casos em que o emitente ndo seja uma
instituicdo financeira. A DIF Broker ndo disponibiliza este tipo de instrumentos financeiros aos seus Clientes.

6.11. Produtos estruturados sem garantia de capital
A DIF Broker informa o Cliente de que qualquer produto estruturado, que ndo inclua clausulas de garantia do capital,
se enquadra na presente seccdo dada a complexidade em determinar os riscos que os mesmos envolvem.

6.12. Opgoes

As Opg¢des Vanilla sobre Instrumentos Financeiros, sdo produtos financeiros complexos, transaccionados em mercado
OTC e em mercado regulamentado, através dos quais um comprador/vendedor adquire o direito (ndo a obrigagdo)
de executar uma operagao de compra ou de venda de um instrumento financeiro, a um determinado preco (Precgo de
Exercicio), numa determinada data (Data de Vencimento), mediante o pagamento/recebimento de um prémio. A
assimetria de direitos e obrigacdes entre vendedor e comprador tem como contrapartida o pagamento de um prego
(prémio) pelo comprador ao vendedor. O exercicio do direito pode ser feito exclusivamente no fim do prazo (opg¢oes
de estilo europeu) ou ao longo de todo o prazo (opg¢des de estilo americano). As opgdes podem ser objecto de
liquidacdo fisica (situacdo em que o vendedor entrega a mercadoria vendida) ou liquidagdo financeira (situagdo em
que ndo ha entrega fisica da mercadoria, mas somente um acerto de contas em fung¢do do preco de mercado do activo
na data da liquidacdo). Os contratos de op¢des permitem que qualquer uma das partes reverta a sua posi¢cdo
contratual fazendo uma operac¢do contraria a inicial.

Os instrumentos financeiros subjacentes as op¢des podem ser: ac¢des, indices, divisas, contratos de futuro, obrigacdes
de tesouro, ETF, matérias-primas, ou outros instrumentos financeiros negociados em mercados organizados ou ndo-
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organizados.

A DIF Broker informa o Cliente de que a negociacdo de opgdes em mercado OTC, esta sujeita as regras exclusivas do
Saxo Bank A/S (site www.saxobank.com), sempre que utilizada a plataforma DIF Freedom. Os riscos inerentes a
negociagdo de opgdes sdo:

a) Risco de perda total ou parcial do capital investido;

b) Remunerac¢do ndo garantida;

c) Risco de taxa de cambio.

d) Risco de incompreensao dos riscos do produto, designadamente do risco de incompreensao dos cenarios de perda
do capital investido que podem ser:

» No pior resultado possivel, para o comprador de uma Opg¢ao é a perda do montante pago, correspondente a 100%
do prémio

da Opg¢do, no momento da compra, sem posterior exercicio da mesma. O pior resultado possivel para o vendedor de
uma Opgdo é a perda ilimitada, valor correspondente a diferenga entre o precgo do activo subjacente a data do
exercicio da Opgdo e o precgo de exercicio, se lhe for desfavoravel, e em caso de exercicio da opgio pelo comprador
da mesma.

¢ No melhor resultado possivel para o comprador de uma Opgdo é um ganho ilimitado, valor correspondente a
diferenca entre o pre¢o do activo subjacente a data do exercicio da Opgdo e o prego de exercicio, se lhe for favoravel,
e em caso de exercicio da Opgao.

0 melhor resultado possivel para o vendedor de uma Opgao é o recebimento de um ganho limitado (prémio da
Op¢do), seguido de um ndo exercicio da Opgdo pelo comprador, situagdo em que o vendedor nao tera que pagar
nada ao comprador da Opgéo.

7. TARIFAS E GASTOS ASOCIADOS
A Empresa, no desenvolvimento das suas atividades e pela prestacdo de servicos de investimento e/ou servigos

auxiliares, cobrara as tarifas e comissdes estabelecidas no Pregario Geral.

As comissdes e outros encargos apresentados nesse Precario Geral, representam o valor maximo a ser cobrado pelos
referidos servigos, estando o referido Precario Geral validado e disponivel junto da CMVM, sem prejuizo de que os
montantes efectivamente cobrados aos clientes pelos servigos detalhados no Precdrio Geral possam ser inferiores aos
apresentados neste documento.

O precario geral encontra-se disponivel na sitio internet institucional da Empresa em
https://www.difbroker.com/pt/precario-geral/, e igualmente disponivel nos escritérios da empresa.

Caso que exista alguma alteracdo aos montantes expressos no referido Precdrio Geral, a empresa comunicara
expressamente, por escrito, os seus clientes ou notificard os mesmos através das comunica¢des periodicamente
dirigidas aos mesmos.

8.FATCA
0 FATCA ou Foreign Account Tax Compliance Act foi aprovado a 18 de Marg¢o de 2010 e corresponde actualmente ao

capitulo 4 do Internal Revenue Code em vigor nos Estados Unidos da América. Este diploma legal tem como principal
objectivo refor¢ar a prevencdo e o combate a evasdo fiscal de sujeitos passivos norte-americanos ndo isentos de
imposto, no que concerne aos rendimentos auferidos e aos activos financeiros detidos fora do territério dos Estados
Unidos da América.

Para esse efeito, o FATCA exige que as entidades financeiras estrangeiras (Foreign Financial Institution - FFI) como a
DIF Broker, assumam um compromisso formal perante o Internal Revenue Service (IRS) no sentido de procederem a
identificacdo e ao reporte anual de todas as suas contas, cuja titularidade pertenca a US Persons.

De seguida, serdo descritos os principais conceitos a ter em conta no ambito da legislagdo FATCA.

8.1. Foreign Financial Institution (FFI)
Uma Foreign Financial Institution (FFI) consiste em qualquer entidade financeira ndo americana que:

a) aceite depdsitos no decurso normal da sua actividade ou outros servigos semelhantes;
b) detenha como parte substancial da sua actividade (mais de 20%), activos financeiros por conta de outrem;
¢) cumpra os requisitos estabelecidos nos pontos i, ii ou iii:
i. A sua actividade principal (mais de 50%) seja pelo menos uma das seguintes actividades, para (ou por conta de)
clientes de:
1. Negociagdo de instrumentos do mercado monetario (cheques, notas, certificados de depdsito, derivados, etc.),
moeda estrangeira, taxas de cambio, taxas de juro, instrumentos indexados, titulos transferiveis ou commodities);
2. Gestdo de carteiras de pessoas singulares ou colectivas; ou
3. Investimento, administracdo ou gestdo de fundos, dinheiro ou activos financeiros por conta de outrem.
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ii. O seu rendimento bruto (mais de 50%) resulte na sua maioria do investimento, reinvestimento ou negociacdo de
activos financeiros e que seja gerida por uma das entidades acima mencionadas;

iii. Constitua-se como (ou se apresente como) organismo de investimento colectivo, mutual fund, exchange traded
fund, private equity fund, hedge fund, leveraged buyout fund, fundo de capital de risco ou outro veiculo de
investimento semelhante que tenha como objectivo investir, reinvestir ou negociar activos financeiros; ou
d) seja uma seguradora (ou uma holding de um grupo que inclua uma seguradora) do ramo vida, que possua apélices
de “cash value” ou rendas vitalicias.

8.2. U.S. Person
Para efeitos da legislagdo FATCA, serdo considerados, os clientes que possuam uma das seguintes caracteristicas:

- Cidadania norte-americana, incluindo os detentores de dupla nacionalidade, ainda que residam fora dos EUA;

- Residéncia nos EUA%;

- Local de nascimento nos EUA, salvo se tiver renunciado a cidadania norte-americana;

- Sociedade ou partnership constituida ou organizada nos Estados Unidos da América ou nos termos da legislacao dos
EUA ou de qualquer um dos Estados federados que compdem os EUA;

- Qualquer heranga, sempre que o autor da sucessao seja cidaddo ou residente nos Estados Unidos da América.

- Qualquer trust, na medida em que relativamente a este se verifique que:

i. Um tribunal americano tenha competéncia, nos termos da lei aplicavel, para proferir decisdes ou sentengas que, na
sua substancia, se relacionem com todos os assuntos relativos a administracdo do trust; e

ii. Uma ou mais US Persons tenham poder suficiente que lhes permita controlar todas as decisdes de substancia
tomadas no ambito da actividade do trust.

* Consideram-se como residentes nos EUA, pessoas singulares que tenham residéncia permanente nos EUA,
detentores de green card e ainda pessoas singulares que preencham dois requisitos cumulativos. Para esse efeito,
cumpre esclarecer que, sera igualmente considerada residente nos EUA, qualquer pessoa singular que tenha
permanecido nos EUA, no minimo, durante 31 dias no corrente ano civil e que no periodo que engloba o ano civil
corrente e os dois anos imediatamente anteriores tenha permanecido nos EUA durante um periodo igual ou superior
a 183 dias. De modo a aferir o cumprimento deste segundo requisito cumulativo, deverdo ser contabilizados e
somados a totalidade de dias em que a pessoa singular permaneceu nos EUA no ano civil corrente, 1/3 da totalidade
dos dias de permanéncia nos EUA no ano anterior e 1/6 da totalidade dos dias de permanéncia nos EUA que se
verificaram dois anos antes do ano civil corrente. EXEMPLO: Pessoa singular A, cidaddo Portugués, permaneceu nos
EUA 145 dias em 2016, 79 dias no ano de 2015 e 96 dias no ano de 2014. Ao contabilizar os dias em que a pessoa
singular A permaneceu nos EUA, concluir-se-a que a mesma permaneceu 187 dias nos EUA no periodo que engloba
os anos de 2016, 2015 e 2014. Nomeadamente, 145 dias no ano de 2016, 26 dias no ano de 2015 (1/3 dos 79 dias) e
16 dias no ano de 2014 (1/6 dos 96 dias).

Note-se que os periodos de permanéncia nos EUA acima mencionados referem-se quer a dias consecutivos, quer a
dias interpolados de permanéncia.

8.3. Active Non-Financial Foreign Entity (Active NFFE)
Para efeitos da legislacdo FATCA, o termo Active NFFE refere-se a qualquer empresa que apresente as seguintes

caracteristicas:

- Ndo tenha sido constituida nem se organize nos termos da legislacdo dos EUA ou de qualquer um dos Estados
federados que compdem os EUA; e

- N3o se insira no conceito de instituicdo financeira; e

- A percentagem de passive income presente no rendimento bruto auferido/gerado no ano fiscal anterior tenha sido
inferior a 50% e a percentagem que resulte da média ponderada de activos que produzem ou sdo utilizados para
produzir passive income seja igualmente inferior a 50%.

8.4. Passive Income

Para efeitos da legislagdo FATCA, o termo Passive Income abrange:

- Dividendos;

- Juros, incluindo rendimentos equivalentes a juros e ainda determinados proveitos decorrentes de investimentos
realizados no ambito de contratos de seguro;

- Determinadas rendas e royalties, excepto aquelas que resultem de operagoes realizadas no ambito do seu préprio
negdcio;
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- Anuidades;

- Ganhos liquidos provenientes de transacg¢oes, incluindo contratos forwards e transac¢des similares associadas a
determinado tipo de transac¢des de commodities;

- Determinados proveitos resultantes de operag¢des de cambio de divisas estrangeiras;

- Receita liquida proveniente de contratos swaps;

- Quantias recebidas enquanto ou quantias auferidas por uma empresa seguradora em ligagdo com as suas reservas
destinadas a contratos de seguros e a contratos de anuidades; e

- Ganhos liquidos resultantes da venda de activos que originem algumas das espécies de rendimentos acima indicadas.

8.4.1. Exclusdes Passive Income

Para efeitos da legislagdo FATCA, o conceito Passive Income ndo abrange:

- Qualquer rendimento proveniente de juros, dividendos, rendas ou royalties que seja auferido ou acumulado, na
medida em que esse montante seja devidamente alocado aos rendimentos dessa pessoa que nao constituam, a luz da
legislacdo FATCA, passive income;

- Rendimentos gerados por determinadas sociedades de intermediagdo na transac¢do de commodities e de valores
mobiliarios, no ambito do normal funcionamento do seu negdcio.

8.5. Passive Non-Financial Foreign Entity (Passive NFFE)
Habitualmente, o conceito de Passive NFFE representa, ao abrigo da legislacdo FATCA, o conjunto de NFFE que ndo

respeitam os requisitos necessarios para que uma empresa estrangeira se possa apresentar como Active NFFE. Se,
por um lado, se tratam de entidades que ndo prosseguem as actividades caracteristicas das institui¢des financeiras,
razdo pela qual ndo se apresentam como FFI. Por outro lado, estamos perante empresas que nao se inserem na
classificacdo de Active NFFE, na medida em que a percentagem de passive income presente no rendimento bruto
auferido no ano fiscal anterior foi igual ou superior a 50% ou pelo facto de a percentagem resultante da média
ponderada de activos que produzem ou que servem para produzir passive income ser igual ou superior a 50%.

8.6. Substantial US owners
No ambito da legislagdo FATCA, este conceito reconduz-se a pessoas singulares que detenham uma percentagem do
capital social igual ou superior a 10% de uma empresa ndo americana.

8.7. Formularios exigidos ao abrigo da Legislacio FATCA (W-9, W-8BEN, W-8BEN E)
Ao serem detectados indicios de que um determinado Cliente podera deter a qualidade de US Person devera
preencher um dos seguintes formularios:

8.7.1. Formulario W-9 - Trata-se de um dos formularios provenientes do Internal Revenue Service (IRS) dos Estados
Unidos devendo ser preenchido por clientes que se configurem, a luz da legislacdo FATCA, enquanto US Person. Este
formulario destina-se a certificar nome, morada e nimero de identificagdo fiscal americanos desses clientes.

8.7.2. Formulario W-8BEN — Trata-se de um dos formularios disponibilizados pelo Internal Revenue Service (IRS)
devendo ser preenchido por clientes que se apresentem como pessoas singulares e que nao se insiram, a luz da
legislacdo FATCA, no conceito de US Person. Estes clientes deverdo preencher o formulario em questdo de forma a
garantirem uma reducdo da taxa de retencdo na fonte que incide sobre pagamentos ou rendimentos

que tenham origem ou ligacdes aos EUA. A taxa de retenc¢do na fonte aplicavel nesses casos passara a ser inferior a
30%.

8.7.3. Formulario W-8BEN E - Trata-se de um dos formularios disponibilizados pelo Internal Revenue Service (IRS)
devendo ser preenchido por clientes que se apresentem como pessoas colectivas que ndo se insiram, a luz da
legislacdo FATCA, no conceito de US Person. As Active NFFE deverdo preencher este formulario de forma a garantirem
uma reducdo da taxa de retenc¢do na fonte que incide sobre pagamentos ou rendimentos que tenham a sua origem nos
EUA. A taxa de retencdo na fonte aplicavel nesses casos passara a ser inferior a 30%. As Passive NFFE deverao
igualmente preencher este formulério, na medida em que apenas beneficiardo de semelhante reduc¢do na taxa de
retenc¢do na fonte se, através do preenchimento deste formulario, garantirem a inexisténcia de qualquer Substantial
US owner na sua estrutura societaria ou, em alternativa, identificarem o nome, a morada e o nimero de identificagdo
fiscal americano (TIN) dos Substantial US owners presentes na sua estrutura societaria.

9. COMMON REPORTING STANDARD (CRS)
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0 Common Reporting Standard consiste num regime desenvolvido no intuito de definir um conjunto de linhas
“standard” no dominio da troca automatica e global relativamente a informagdes de cariz fiscal.

Este modelo proposto e aprovado pela Organizagdo para a Cooperagdo de Desenvolvimento Econémico ("OCDE"), foi
objecto de intmeros acordos internacionais multilaterais, encontrando-se Portugal na lista de Estados que
subscreveram o Common Reporting Standard. Também a Unido Europeia, através da publicagdo da Directiva n®
2014/10/EU do Conselho Europeu, subscreveu o regime contemplado no Common Reporting Standard. Deste modo,
tornou-se incontornavel, a luz das regras de Direito Comunitdrio, a transposicdo deste modelo para as ordens juridicas
dos varios Estados-membros, nos quais se inclui, naturalmente, Portugal. O regime juridico que disciplina em Portugal
o Common Reporting Standard encontra-se plasmado no Decreto-Lei n? 64/2016, de 11 de Outubro.

0 Common Reporting Standard consubstancia um mecanismo de combate a fraude e a evasdo fiscal transfronteirica
e recai primordialmente sobre patriménio, rendimentos auferidos em virtude de investimentos, bem como
rendimentos provenientes de outras fontes, que sejam obtidos fora do Estado onde a residéncia fiscal do Cliente se
encontra estabelecida.

9.1. Quais as principais obrigacdes que decorrem do Common Reporting Standard para a DIF Broker?
Enquanto instituicdo financeira reportante, a DIF Broker encontra-se adstrita ao dever de, a partir do ano de 2017,
reportar a Autoridade Tributdria determinadas contas, configuradas como contas sujeitas a comunicagdo, que serdo
transmitidas pela Autoridade Tributdria a respectiva congénere que exerca semelhantes fun¢des no Estado onde a
residéncia fiscal do Cliente se encontre estabelecida.

9.2. Que tipos de contas deverio ser objecto de reporte por parte da DIF Broker a Autoridade Tributaria?

No ambito do Common Reporting Standard, a DIF Broker, no que respeita a pessoas singulares, devera reportar a
Autoridade Tributaria, duas tipologias de contas: contas de menor valor e contas de elevado valor.

As contas de menor valor traduzem-se num conjunto de contas financeiras mantidas pela instituicdo financeira
reportante a 31 de Dezembro de 2015, cujo saldo ou valor agregado a essa data correspondesse a um valor igual ou
inferior a USD 1.000.000.

As contas de elevado valor consistem num conjunto de contas financeiras mantidas pela instituicdo financeira
reportante a 31 de Dezembro de 2015, cujo saldo ou valor agregado a essa data correspondesse a um valor superior
aUSD 1.000.000.

No que toca a contas financeiras detidas por pessoas colectivas, a distingido acima descrita ndo é aplicavel,
configurando-se como sujeitas a comunica¢do, quaisquer contas financeiras mantidas pela instituicdo financeira
reportante a 31 de Dezembro de 2015, cujo saldo ou valor agregado correspondesse a um valor superior a USD
250.000.

9.3. Quais as informacdes que deverio ser reportados pela DIF Broker a Autoridade Tributaria relativamente
as contas identificadas como contas sujeitas a comunicacio?

As institui¢des financeiras reportantes, nas quais se inclui a DIF Broker, devem, no ambito do Common Reporting
Standard, reportar a Autoridade Tributdria, relativamente a cada conta sujeita a comunica¢do, as seguintes
informagdes:

0 nome, endereco, Estado(s)-Membro(s) de residéncia, NIF(s) e, no caso de uma pessoa singular também data e local
de nascimento, de cada pessoa sujeita a comunicagdo que seja titular da conta;

No caso de o titular da conta ser uma pessoa colectiva e se conclua, ap6s a aplicagcdo dos procedimentos de diligéncia
necessarios, que a mesma é controlada por uma ou mais pessoas que sejam pessoas sujeitas a comunicagao, a DIF
devera comunicar a Autoridade Tributdria: o nome, endereco, Estado(s)-Membro(s) e, sendo o caso, outra(s)
jurisdicdo(0es) de residéncia e NIF(s) da entidade e o nome, endereco, Estado(s) Membro(s) ou jurisdicdo(des) de
residéncia, NIF(s) e data e local de nascimento de cada pessoa sujeita a comunicagdo;

0 nimero da conta, ou na sua auséncia, o equivalente funcional;

0 nome e, caso exista, o nimero identificador da instituicdo financeira reportante;

0 saldo ou o valor da conta ou, caso a conta tenha sido encerrada no decurso desse ano, o seu encerramento;

0 montante bruto total dos juros pagos ou creditados na conta durante o ano civil relevante;

10. BENEFICIARIO FINAL EFECTIVO

Em fungdo da regulamentagdo legal que lhe é aplicavel no ambito da prevengdo do branqueamento de capitais e
financiamento de terrorismo, a DIF Broker encontra-se adstrita a um dever de diligéncia especifico que lhe impde a
identificacdo dos seus clientes e, em determinadas situagdes, do(s) beneficiario(s) efectivo(s) dos seus clientes.
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Sempre que tal se verifique, sera solicitado ao cliente o preenchimento do Formulario de Identificagdo do Beneficiario
Final Efectivo.

10.1. Como se pode definir o conceito de Beneficiario(s) Efectivo(s) de uma relacio de negécio?

Desde logo é necessario destacar que nas contas de pessoas colectivas, o beneficiario final efectivo traduz-se na pessoa
ou pessoas singulares que, em tltima instancia, detenham a propriedade ou o controlo, direto ou indireto, do Cliente.
Jano dominio das contas de pessoas singulares, apenas havera a necessidade de identificar o beneficiario final efectivo
nas situacoes em que exista a suspeita de que o titular da respetiva conta ndo esteja a actuar por conta propria. Nesses
casos, o beneficiario final efectivo a identificar serd a pessoa singular por conta de quem o Cliente esteja a actuar. Em
qualquer um dos casos anteriormente mencionados, o Cliente devera preencher e entregar o Formulario de
Identificacdo do Beneficiario Final Efectivo disponibilizado pela DIF Broker para esse efeito.

Para efeitos de afericdo da qualidade de Beneficiario Final Efectivo em contas de pessoas colectivas, serdo tidas em
consideragdo as pessoas singulares que apresentem as seguintes caracteristicas:

a) Pessoa singular que detenha uma participacdo representativa superior a 25% do capital social ou dos direitos de
voto do Cliente, na medida em que tal constitui um indicio de propriedade directa sobre o Cliente;

b) Pessoa(s) singular(es) que, por via de uma unica ou de vdrias sociedades comerciais, detenham uma participacdo
representativa superior a 25% do capital social ou dos direitos de voto do Cliente, na medida em que tal constitui um
indicio de propriedade indirecta sobre o Cliente;

c) Pessoa(s) singular(es) que exer¢cam, por qualquer outro meio, poderes de controlo sobre os 6rgédos de gestdo ou de
administracdo do Cliente nas assembleias gerais de accionistas dessa pessoa colectiva.

10.2. Regime supletivo a aplicar em caso de inobserviancia de qualquer uma das caracteristicas que
identificam o Beneficiario Final Efectivo em contas de pessoas colectivas

Nas situagdes em que, tendo sido esgotados todos os meios possiveis e ndo existindo motivos de suspeita a recair
sobre determinada(s) pessoa(s) singular (es), ndo se verifique nenhuma das circunstancias enumeradas no ponto
anterior, serdo considerados como Beneficiario Final Efectivo para efeitos das disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis, a(s) pessoa(s) singular(es) que se apresentem como membros da direc¢do de topo da pessoa colectiva.

11. PESSOAS EXPOSTAS POLITICAMENTE (PEP) / ALTOS CARGOS PUBLICOS

Em face das exigéncias legais e regulamentares aplicaveis, a DIF Broker, em linha com os deveres de identificagio e
diligéncia a que se encontra adstrita, afere a qualidade de Pessoa Exposta Politicamente ou a titularidade de outros
cargos politicos ou publicos relevantes de todos os seus potenciais clientes, em momento anterior ao inicio da relacdo
de negécio. No mesmo ambito, a DIF Broker, procede igualmente a deteccdo da qualidade de Pessoa Exposta
Politicamente adquirida ou da titularidade de outros cargos politicos ou publicos relevantes, pelos seus clientes,
reportando-se tal qualidade ou titularidade, quer ao periodo que antecedeu o estabelecimento da relagdo de negécio,
como ao periodo subsequente ao estabelecimento do mesmo.

Na perspectiva do cumprimento do dever de diligéncia reforcado ao qual se encontra vinculada, a DIF Broker centra
atengdes na origem do patrimoénio e dos fundos envolvidos nas relagdes de negdcio cujos clientes ou beneficidrios
efectivos envolvidos sejam identificados como Pessoas Expostas Politicamente ou como titulares de outros cargos
politicos ou publicos relevantes.

Contudo, a adop¢do dos procedimentos necessarios ao conhecimento e comprovacdo da proveniéncia do patriménio
e dos fundos envolvidos, ndo se circunscreve as relagdes de negocio anteriormente descritas. Também as relagdes de
negécio que envolvam pessoas reconhecidas como membros préximos da familia ou como pessoas estreitamente
associadas a Pessoas Expostas Politicamente (PEP), quer na qualidade de clientes, quer na qualidade de beneficiarios
efectivos, serdo objecto de tais procedimentos, em virtude do risco de branqueamento de capitais ou de financiamento
do terrorismo que a lei atribui a este tipo de relagdes de negocio.

11.1. Conceito de Pessoa Exposta Politicamente (PEP)

O conceito de Pessoa Exposta Politicamente visa identificar pessoas singulares que desempenhem ou tenham
desempenhado, nos tltimos doze meses, em qualquer pais ou jurisdigdo, os seguintes cargos de natureza politica ou
publica:

i. Chefes de Estado, chefes de Governo e membros do Governo, designadamente ministros, secretarios de Estado e
subsecretarios de Estado;

ii. Deputados ou membros das camaras parlamentares;
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iii. Membros de supremos tribunais, de tribunais constitucionais, de tribunais de contas e de outros 6rgdos judiciais
de alto nivel, cujas decisdes sejam insusceptiveis de recurso, salvo em circunstancias excepcionais;

iv. Representantes da Repuiblica e membros dos érgaos de governo de Regides Autonomas;

v. Provedor de Justica, Conselheiros de Estado e membros de outros drgdos constitucionais;

vi. Chefes de missdes diplomaticas e de postos consulares;

vii. Oficiais de alta patente das Forgas Armadas;

viii. Presidentes e vereadores de Camaras Municipais;

ix. Membros de 6rgdos de administragédo e fiscalizagdo de bancos centrais, incluindo o Banco Central Europeu;

x. Membros de 6rgdo de administragdo e de fiscalizagdo de institutos publicos, fundag¢des publicas, estabelecimentos
publicos e entidades administrativas independentes, qualquer que seja o modo da sua designacao;

xi. Membros de drgios de administracdo e de fiscalizacdo de entidades pertencentes ao setor publico empresarial,
regional ou local;

xii. Funciondarios relevantes de partidos politicos, designadamente os membros dos respectivos 6rgdos de direccdo de
ambito nacional ou regional;

xiii. Membros de altos cargos directivos das instituicdes que compdem a Unido Europeia e demais organizagdes
internacionais, abrangendo, no minimo, os membros de 6rgidos de administra¢do, os directores e os directores
adjuntos daquelas organizagdes.

11.2. Outros cargos politicos ou piublicos relevantes

Sdo consideradas titulares de outros cargos politicos ou publicos relevantes para efeitos das disposi¢coes legais e
regulamentares aplicaveis, as pessoas singulares que, ndo sendo qualificadas como Pessoas Expostas Politicamente,
desempenhem ou tenham desempenhado nos ultimos doze meses e em territério nacional, algum dos seguintes
cargos:

a) Cargos enumerados na alinea a) don.22 enosn.2 1 e 3 do artigo 4.2 da Lei n.2 4/83, de 2 de Abril, quando estes ndo
determinem a qualificacdo da pessoa singular como Pessoa Exposta Politicamente;

b) Membros de 6rgdos representativos ou executivos da area metropolitana ou de outra qualquer forma de
associativismo municipal.

11.3. Membros proximos da familia de uma Pessoa Exposta Politicamente (PEP)

Os deveres de identificacdo e de diligéncia refor¢cada acima mencionados e que recaem sobre a DIF Broker abrangem
igualmente as relagdes de negdcio estabelecidas entre a DIF Broker e os membros proximos da familia de Pessoas
Expostas Politicamente, nomeadamente:

a) O conjuge de, ou unido de facto com, Pessoa Exposta Politicamente;

b) Os pais de Pessoa Exposta Politicamente;

c) Os filhos e respectivos conjuges ou unidos de facto, de Pessoa Exposta Politicamente;

d) Outros parentes ou afins de Pessoa Exposta Politicamente, conhecidos como tal.
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11.4. Pessoas reconhecidas como estreitamente associadas a Pessoas Expostas Politicamente (PEP)

Os deveres de identificagao e de diligéncia refor¢cada acima mencionados e que recaem sobre a DIF Broker abrangem
igualmente as relacdes de negocio estabelecidas entre a DIF Broker e as pessoas reconhecidas como estreitamente
associadas a Pessoas Expostas Politicamente, designadamente:

a) Qualquer pessoa singular que assuma a titularidade conjunta da propriedade, sobre uma pessoa colectiva ou sobre
um centro de interesses colectivo sem personalidade juridica, com uma Pessoa Exposta Politicamente;

b) Qualquer pessoa singular que seja proprietaria do capital social ou dos direitos de voto de uma pessoa colectiva,
ou do patriménio de um centro de interesses colectivo sem personalidade juridica, que tenha como beneficiario
efectivo uma Pessoa Exposta Politicamente;

¢) Qualquer pessoa singular que tenha relagdes societdrias, comerciais ou profissionais préximas com Pessoa Exposta
Politicamente.

12. CODIGO LEI

Em virtude de uma recomendagido dos Ministros das Finangas e Governadores dos Bancos Centrais do G20 ao
Conselho de Estabilidade Financeira, estabeleceu-se a necessidade de criar um identificador Unico e universal para as
“entidades legais” que participem em transacg¢des financeiras, designadamente como contrapartes.

Nos termos do Regulamento da Unido Europeia n.2 648/2012, de 4 de Julho de 2012 (EMIR) prevé-se que, no ambito
da obrigacdo de comunicacdo de transacgdes sobre contratos de derivados aos designados Repositérios de
Transacgdes, a identificacdo das contrapartes financeiras e nao financeiras sujeitas a esse dever seja efectuada com
base no Cddigo LEI, em consonancia com o disposto no Regulamento de Execu¢do n.2 1247/2012, de 19 de Dezembro
de 2012.

12.1. Em que consiste o Cédigo LEI?

0 Cddigo LEI consiste num c6digo alfanumérico de 20 digitos que permite identificar internacionalmente entidades
que se apresentem como contrapartes em transac¢des comerciais. Em Portugal, a competéncia para a emissdo do
Cédigo LEI pertence ao Instituto dos Registos e do Notariado, I.P., nos termos do n.21 do artigo 12 do Decreto-Lei n.2
202/2015, de 17 de Setembro.

12.2. Quais os clientes que estario sujeitos a apresentacido do Cédigo LEI aquando do estabelecimento da
relacido de negé6cio com a DIF Broker?

No momento em que é estabelecida uma relagdo de negécio com a DIF Broker, terdo de apresentar o respectivo Codigo
LEI como parte da documentagdo obrigatéria para abertura de conta, e de acordo com o artigo 42 do Decreto-Lei n.2
202/2015, de 17 de Setembro, as seguintes entidades:

- Entidades sujeitas a registo comercial, com sede em Portugal;

- Entidades sujeitas a inscrigdo no ficheiro central de pessoas colectivas (FCPC), com sede em Portugal;

- Fundos, identificados nos termos da alinea b) do n.22 do artigo 112 do Decreto-Lei n.2 14/2013, de 28 de Janeiro,
cuja sociedade gestora ou outro representante legal, nos casos aplicaveis, estejam sediados em Portugal;

- Outras entidades ndo previstas nas alineas anteriores, designadamente entidades com sede no estrangeiro, legal ou
regularmente obrigadas a utilizacdo do Cédigo LEL

13. CLASSIFICACAO DOS CLIENTES SEGUNDO A DMIF II (DIRECTIVA DOS MERCADOS DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS)

Nos termos da Directiva dos Mercados de Instrumentos Mobilidrios II (DMIF), as entidades que exercem a actividade
de intermediagdo financeira encontram-se obrigadas a classificar os seus Clientes segundo uma matriz que inclui trés
categorias decisivas: os investidores profissionais, os investidores ndo profissionais e as contrapartes elegiveis. As
diferentes categorias de classificacdo de clientes definidas pela DMIF II visam fazer reflectir os diferentes niveis de
conhecimento e de experiéncia de cada Cliente nos mercados financeiros. Neste dominio, a DIF Broker realiza uma
classificacdo adequada dos seus Clientes, comunicando-lhes a categoria em que se inserem e as implicacdes da mesma.
Podera aceder a mais informagdes acerca dos impactos da DMIF II no website da DIF Broker. De seguida, sera
apresentada uma descricdo das principais implicagdes decorrentes da referida classificacdo, bem como das condi¢oes
necessarias para que o Cliente solicite uma alteragdo da categoria que lhe tenha sido inicialmente atribuida.
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13.1. Contraparte Elegivel

A DMIF Il define como contrapartes elegiveis as entidades dotadas de amplos conhecimentos em matéria de mercados
financeiros e dos respectivos produtos que sdo comercializados nesses mercados.

Inserem-se nesta categoria, as seguintes entidades:

a) Institui¢des de Crédito;

b) Sociedades de Investimento;

) Empresas de Seguros;

d) Fundos de Pensdes e as respectivas Sociedades Gestoras;
e) Outras Instituicdes Financeiras autorizadas;

f) Governos nacionais e servigos correspondentes.

13.2. Investidor Profissional

De acordo com a DMIF II, integram esta categoria entidades que prestem servicos de investimento, entidades que
exercam actividades de investimento ou grandes empresas, desde que, de acordo com as suas ultimas contas
individuais, satisfacam dois dos seguintes critérios:

- Situagdo liquida de 2 milhdes de euros;

- Activo total de 20 milh&es de euros;

- Volume de negoécios liquido de 40 milhdes de euros.

13.3. Investidor Nao Profissional

Fazem parte desta categoria, todos os Clientes que ndo redinam os requisitos que caracterizam as categorias
anteriormente definidas. Actualmente, qualquer Cliente que detenha uma conta com instrumentos financeiros e/ou a
quem sejam prestados servicos de gestdo de carteiras ou de investimento, sera classificado, por defeito, pela DIF
Broker, como Investidor Nao Profissional. Constituira, no entanto, uma excep¢io ao disposto, a circunstancia do
Cliente solicitar a sua classificagdo como Investidor Profissional, demonstrando para o efeito a verificacdo de dois dos
requisitos elencados no niimero seguinte.

13.4. Alteracdes a classificacdo atribuida pela DIF Broker aos seus Clientes

A DMIF II confere aos Clientes de entidades de intermediagdo financeira a possibilidade de solicitarem, através de
um procedimento formal, uma alteragdo relativamente a categoria em que tenham sido inseridos, em virtude da
classificacdo que lhes tenha sido atribuida pela entidade de intermediagao financeira.

Nas situacdes em que a alteracdo pretendida pelo Cliente se traduza numa passagem de Contraparte Elegivel a
Investidor Profissional ou numa passagem de Investidor Profissional a Investidor Ndo Profissional, essa alteracdo nio
estard, a partida, sujeita a verificacdo de quaisquer requisitos especificos, visto que qualquer uma das altera¢des
mencionadas envolve um aumento do grau de protec¢ao conferido ao Cliente.

Nas situagdes em que a alteragdo pretendida pelo Cliente se traduza numa passagem de Investidor Ndo Profissional a
Investidor Profissional, a mesma s6 produzird os seus efeitos caso o Cliente demonstre o preenchimento de, no
minimo, dois dos seguintes requisitos:

- O Cliente ter efectuado operagdes com um volume significativo no mercado relevante, com uma frequéncia média
de dez operacgdes por trimestre, durante o ultimo ano;

- O Cliente dispor de uma carteira de instrumentos financeiros, incluindo depdsitos em numerdrio, que exceda
500.000,00€;

- O Cliente exerca ou tenha exercido fun¢des no sector financeiro, no minimo, durante um ano, em cargo que exija
conhecimentos dos servigos ou das operagdes financeiras em causa.

14. ESMA -Autoridade Europeia dos Valores Mobiliarios e dos Mercados

A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (ESMA) é uma autoridade europeia independente,
cujo objetivo é reforgar a protecdo dos investidores e promover a estabilidade e o bom funcionamento dos mercados
financeiros. No seu site, https://europa.eu/european-union/about-eu/agencies/esma_pt podem ser encontrados os
seus objectivos:

Protecdo dos investidores - assegurar uma melhor resposta as necessidades dos consumidores de servicos
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financeiros e reforcar os seus direitos como investidores, reconhecendo ao mesmo tempo as suas responsabilidades.
Bom funcionamento dos mercados - promover a integridade, a transparéncia, a eficiéncia e o bom funcionamento
dos mercados financeiros, bem como uma sélida infraestrutura de mercado.

Estabilidade financeira - refor¢ar o sistema financeiro por forma a que esteja em condi¢des de resistir aos choques
e ao surgimento de desequilibrios financeiros, e estimular o crescimento econémico.

A ESMA é também responsavel pela coordenagido das medidas tomadas pelas autoridades de supervisiao dos valores
mobiliarios e pela ado¢ao de medidas de urgéncia quando ocorre uma situagdo de crise.

No passado dia 1 de Junho de 2018, através de Comunicado da decisdo (EU) 2018/796 de 22 de Maio de 2018 e
renovagdes posteriores, a ESMA restringiu temporariamente a negociacdo de CFD - Contract for Differences, e a
proibicdo da oferta de op¢oes binarias na Unido Europeia. Assim informamos os potenciais clientes que as restricoes
temporarias visam diminuir o risco para os clientes ndo profissionais ao exporem-se a produtos financeiros que sdo
extremamente complexos, de dificil compreensao, avaliacdo e comparabilidade, e com niveis de risco e volatilidade
elevados.

A DIF Broker ndo oferece aos seus clientes opg¢des binarias pelo que chama a aten¢do que os CFD sdo produtos
complexos unicamente adequados para clientes profissionais ou ndo profissionais com ampla experiéncia e capazes
de compreender todas as suas caracteristicas e riscos. A partir do momento em que utiliza instrumentos alavancados
na sua carteira de investimento, recomendamos que acompanhe regularmente a evolugdo de margens requeridas,
exposicado total ao risco, e que tenha uma gestao adequada tendo em conta factores que podem afectar a evolugdo do
mercado financeiro e adversamente a posicdo da sua carteira.

14.1. Conceitos introduzidos pela ESMA na negociacao de CFD

a) Margens iniciais: A DIF Broker, exige o pagamento de uma margem inicial sempre que o investidor entre numa
posicdo através de CFD, com exce¢do da comissdo, das taxas de transacg¢do e de quaisquer outros custos associados;
b) Protecdo da margem inicial: A DIF Broker requerera sempre uma margem inicial na abertura de uma posigdo
em CFD, respeitando o minimo exigido no Anexo I do Aviso da ESMA (
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-

1135_notice_of pi_decisions_on_cfds_and_binary_options.pdf)

c) Protecdao do encerramento das margens: A DIF Broker através do seu sistema de controlo de risco e de alertas
de utilizacdo de margens, descritos no ponto 17. do presente documento, aplicara a protecgio do encerramento das
margens. Neste caso a DIF Broker procedera ao encerramento dos derivados, incluindo um ou mais CFD abertos de
um investidor ndo profissional em condi¢des mais favoraveis ao cliente, em conformidade com os artigos 24.2 e 27.2
da Directiva 2014/65/EU, quando a soma dos fundos na conta de negociacdo de CFD e os lucros liquidos nao
realizados de todos os CFD abertos ligados a essa conta, corresponda a menos de metade do total da protec¢do da
margem inicial relativa a todos os CFD abertos.

Podera ocorrer que o valor de liquidagdo das margens seja inferior a 50% das margens iniciais, sempre e quando
exista muita volatilidade no mercado, suspensdo de cotagdes de activos subjacentes, nas aberturas de mercado ou
caso ocorram eventos de forca maior, eventos que nio sejam previsiveis.

d) Protecdo do saldo negativo: A DIF Broker, e tendo em conta os considerandos anteriores, limitard a
responsabilidade total do investidor ndo profissional, relativamente a todos os CFD ligados a uma conta de negocia¢do
de CFD junto de um fornecedor de CFD, aos fundos existentes nessa conta de negociacdo de CFD.

e) Beneficios pecunidrios e ndo pecunidrios: A DIF Broker nao oferece incentivos a negociagdo de CFD aos sues clientes
sejam pecunidrios ou ndo pecuniarios.

f) Aviso de Risco: Todas as comunicag¢des da DIF Broker que digam respeito a CFD, serdo acompanhadas do aviso de
risco previsto no Anexo Il da decisdo da ESMA.

14.2. Informacgao adicional

A DIF Broker proporciona informacdo adicional, sobre os conceitos elencados no ponto anterior, bem como margens
iniciais e margens de manutengdo para cada instrumento financeiro, no seu site em
https://www.difbroker.com/pt/esmainformacaogeraleadicional

15. RISCOS PRESENTES NA NEGOCIACAO E GESTAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Através do presente documento a DIF Broker informa o Cliente, informagdo essa complementada oralmente, sobre a
natureza, riscos e configuragdo dos instrumentos financeiros derivados, nomeadamente, futuros e CFD (Contract for
Difference ou Contratos Diferenciais) de cambios, incluindo o risco inerente a elevada alavancagem que estes
produtos permitem atingir, que quando combinada com a volatilidade, que normalmente apresentam, podem originar
perdas superiores ao capital investido.
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O Cliente foi assim informado de que:

- Em certas condi¢des de mercado, pode ser dificil ou mesmo impossivel encerrar uma posicdo por si detida,
especialmente em momentos de elevada volatilidade, que originam grandes oscilagdes nos precos;

- Embora seja permitido ao Cliente colocar “stop losses” nas suas posi¢des, com a finalidade de limitar perdas, em
determinadas condi¢oes de mercado e nesse tipo de ordens podera verificar-se ser impossivel de executar ao preco
estipulado;

- A realizacdo de investimentos nestes instrumentos financeiros estd sujeita a prévia andlise do Cliente,
principalmente mediante a avaliagdo do Questionario de Aferi¢do de Conhecimentos (“Appropriateness Test”);

- A sua conta serd uma conta em risco, uma vez que os produtos derivados necessitam de margens que sdo garantidas
pela sua conta;

- Poder-lhe-4 ser solicitado o refor¢o da sua conta, de forma a manter as margens iniciais requeridas, caso a evolu¢do
do mercado se mostre desfavoravel a posicdo por si assumida;

- Caso nao proceda ao reforgo solicitado, no mais curto espaco de tempo possivel, a sua posicdo podera ser encerrada,
sendo responsabilizado por eventuais custos e perdas decorrentes do encerramento das suas posi¢des;

- A DIF Broker ndo podera ser responsabilizada pela gestdo dos instrumentos financeiros derivados, ou quaisquer
valores mobiliarios, do Cliente, principalmente se este ndo conseguir encerrar as suas posicdes de forma a minimizar
as suas perdas.

- A DIF Broker informa que alguns derivados sdo em OTC e que podem existir alteracdes abruptas de forca maior que
ndo permitam o refor¢o do capital da conta devido a elevada volatilidade ou auséncia de liquidez no mercado.

- As ordens do Cliente sdo sempre liquidadas segundo o critério FIFO (“First In First Out”), excepto se o Cliente emitir
ordens relacionadas condicionadas na sua conta ou sub-conta, ficando nesses casos sujeito a cobranc¢a de um custo de
“rollover” ou de um custo de financiamento, consoante o instrumento financeiro derivado que tenha sido objecto de
negociagao.

A manutenc¢ido de posicdes opostas no mesmo instrumento aumenta o risco de contrapartida, portanto, a DIF Broker
reserva-se o direito de cancelar ordens relacionadas quando eles sejam utilizados para evitar a liquidagcdo de posi¢des
opostas num mesmo instrumento. O cliente sera responsavel por recolocar as ordens, caso seja necessario, sem
relacionar com nenhuma posi¢ao

16. SUPERVISAO

Os servicos e produtos financeiros disponibilizados pela DIF Broker, incluindo os diferentes intermediarios
financeiros, plataformas de negociacdo, cdmaras de compensacdo e emitentes, referidos no presente documento,
estdo sujeitas as entidades de supervisdo abaixo indicadas.

Nestes termos, o Cliente pode obter informagdes adicionais directamente junto das seguintes entidades:

_ Zonas ) _ Entidades de Supervisso _ Sujeicao
Alemanha Bundesanstalt fir Finanzdienstieistungsaufsicht (www.bafin.de ) Deutsche Bourse, Eurex
Dinamarca Finanstilsynet (www.finet.dk) Saxo Bans A/S
Espanha Espanha Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) SIBE e Iberclear

Estados Unidos da América The United States Securities and Exchange Commission(www.sec.gov) NYSE, NASDAQ, CME, CBOT,DTC

) Finlandia Financial Supervision Authority (www.rahoitustarkastus.fiy ~ Helsinkia Stock Exchange, NCSD

Franga Autorité des marches financiers (www.amf-france.org) ElgnnatPas, EuoneL i,
Clearnet
Holanda The Netherlands Authority for the Financial Markets (www.afm.nl) Euronext-Holanda, Clearnet
Italia Commissione Nazionale per leSocieta e la Borsa (www.consob.it) Affari, CC&C
Portugal Comiss&o Mercado de Valores Mobiliarios (www.cmvim.pt) Etrened {iahios, Cleamet
Banco de Portugal
Reino Unido Financial Conduct Authority (www.fca.org.uk) SETS, Crest, Euronext-Liffe, Clearnet
Suécia Finansinspektionen (www.fi.se) Stockholm Stock Exchange, NCSD
Suica Swiss Federal Banking Commission (www.sfbc.admin.ch) SWX e Virt-X, SIS- Sega Intersettle AG

17. INFORMACAO SOBRE MARGENS

No que respeita a plataforma DIF Freedom, a DIF Broker utiliza trés niveis de controle de margens que, quando
despoletados, activam mensagens que sdo enviadas ao Cliente directamente na sua plataforma (“margin call”),
independentemente de um eventual contacto telefénico. Estes trés niveis correspondem a 75%, 90% e 100% da
utilizacdo de margem, correspondente a percentagem utilizada das margens, relativamente ao valor disponivel na sua
conta.

Quando a soma das margens requeridas pelos diferentes produtos derivados, acrescido das mais ou menos valias
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potenciais, atingem os 75% do valor disponivel, o Cliente recebe o seu primeiro alerta de margem da conta, sob a
forma de um alerta “pop-up” no seu terminal DIF Freedom, informando de que deve ter em atengdo a evolugdo das
suas posigoes.

Na eventualidade da margem requerida atingir os 90% do valor da sua conta, o que se verificara quando o investidor
estiver posicionado contrariamente a evolugdo de mercado, recebe um alerta, na sua plataforma DIF Freedom, onde
é informado da necessidade de reduzir o risco da carteira. De modo a diminuir a sua exposicdo, podera também
encerrar algumas posi¢des, contribuindo para a redu¢do da margem requerida para manter posi¢des abertas. O ultimo
alerta serd recebido quando a sua margem atingir os 100%, e trata-se de uma comunicagdo a notificar que as suas
posicdes foram encerradas. Para se atingir este nivel de margens, significa que ou o Cliente nao soube gerir as posi¢des
de derivados, ou que o mercado evoluiu muito rapidamente na posigdo contraria as suas posigdes.

A DIF Broker tem como preocupacdo salvaguardar os interesses dos seus clientes e nesse sentido aconselha a
introdugdo de ordens stop e o controlo permanente das margens, através da sua plataforma, com o intuito do Cliente
minimizar potenciais perdas de uma evolu¢do do mercado contraria as suas expectativas.

Uma vez que as contas dos clientes sdo individualizadas, a margem é constituida e calculada automaticamente em
cada uma dessas contas, de acordo com as condi¢des de negociagdo de cada instrumento financeiro disponivel na
plataforma de negociagao.

A constituicdo da margem é feita com a abertura de conta consubstanciada no depdsito inicial, e o seu reforgo é feito
na mesma conta do depdsito inicial, sempre que necessario, por forma a impedir o encerramento for¢ado das suas
posigoes.

18. ALAVANCAGEM

A alavancagem é uma das caracteristicas dos CFD, que consiste em negociar um valor muito superior ao depositado
na sua conta, recorrendo ao sistema de garantias ou margens. Este tipo de negociacdo pode gerar perdas subitas
(muito elevadas) num curto espaco de tempo, parciais, totais ou superiores ao capital investido. O efeito da
alavancagem financeira pode resultar em ganhos ou perdas superiores a varia¢do no preco do activo subjacente em
causa, permitindo obter uma exposicdo a este activo maior do que com o investimento directo no mesmo.

A negociacdo com recurso a alavancagem é efectuada através da reserva de margem inicial, o que implica que o
investidor, para abrir uma posicdo, deposite junto da DIF Broker um montante correspondente a uma percentagem
do valor total do investimento, que é varidvel consoante o activo subjacente em causa (ver margens em "Condi¢des
de Negociagdo"» "Lista de Instrumentos de indice/ac¢des CFD").

Na caixa de negociacdo dos proprios instrumentos é possivel simular operagao pretendida e verificar qual a margem
inicial e de manutencdo requeridas.

Por exemplo, num CFD sob o titulo XPTO cotado a 10 euros, cuja margem requerida é de 1.000 euros para uma
exposicao de 5.000 euros (quantidade 500 titulos), podem ocorrer os seguintes cendrios:

Cendrio 1 - O titulo XPTO sobe 5% para 10,50 euros. O resultado é de +250 euros [(10,50-10)*500], traduzindo -se
num resultado de +25% (250/1000).

Cenario 2 - O titulo XPTO desce 5% para 9.50 euros. O resultado é de -250 euros [(9,50-10)*500], traduzindo-se num
resultado de -25% (-250/1000).

Conforme exemplo, a utilizacdo de alavancagem pode originar perdas substanciais numa carteira, pelo que o
investidor deve ter especial atencdo quanto utiliza instrumentos financeiros derivados.

19. INFORMACAO SOBRE MERCADOS

No dominio da subscricdo de servigos de informagido que lhe permitam consultar, em tempo real, o valor dos
instrumentos financeiros negociados num determinado mercado, o Cliente deverd informar-se quanto a possibilidade
de, a luz dos critérios adoptados no mercado em questdo, se encontrar qualificado como investidor profissional em
vez de privado. A referida qualificacdo reveste-se de especial importancia para o Cliente na medida em que podera
implicar, em determinados mercados, a cobranga de um valor de subscricio manifestamente superior face ao
aplicavel a investidores privados.

20. RESPONSABILIDADES

A DIF Broker informa que:

- Nao sera responsavel pelos prejuizos que possam resultar da evolugio adversa dos precos nos mercados;

- Nado serd responsavel por quaisquer demoras, erros, imprecisdes e omissdes que nao lhe sejam directamente
imputaveis e que lhe possam afectar os servicos que presta;
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- Entregou e o Cliente recebeu e compreendeu informacgdo adicional sobre os instrumentos derivados, encontrando-
se este documento no website da DIF Broker.

- O reembolso e a remuneragdo de produtos financeiros derivados sdo da exclusiva responsabilidade das entidades
que os emitem. Como tal, nas situagdes em que os respectivos emitentes se encontrem envolvidos num Processo
Especial de Revitalizacdo ou num Processo de Insolvéncia, a DIF Broker nédo sera responsavel e ndo se substituira a
tais entidades relativamente ao reembolso e remuneragio dos produtos financeiros derivados, ou valores mobiliarios,
por aquelas emitidos, mesmo que as entidades emitentes aleguem nao ter capacidade financeira para assumir o
cumprimento das obriga¢des as quais se encontram vinculadas. Neste dominio, recomenda-se que o Cliente recorra
aos meios legalmente previstos com vista ao ressarcimento dos montantes dos quais é credor.

CFD SOBRE ACGOES

0 QUE SAO 0S CFD SOBRE ACCOES

Os CFD (Contract for Difference) sdo instrumentos financeiros derivados, negociados fora de mercados
regulamentados, que proporcionam aos investidores uma forma alternativa de negociagdo em acgdes, através da
utilizacdo de alavancagem.

0 prego dos CFD tem como base o prec¢o do seu activo subjacente.

ACTIVO SUBJACENTE

Os CFD tém como activo subjacente ac¢des admitidas a negociagdo nos diversos mercados de ac¢des, por exemplo, no
New York Stock Exchange, no Nasdaq, no FTSE-100.

QUANTIDADE NEGOCIADA

Osinvestidores podem escolher a quantidade de ac¢des, que constituira o activo subjacente dos CFD por si negociados,
sujeita a quantidade minima ou multiplos estipulados por cada mercado.

FORMACAO DO PRECO

0 prego e a moeda de negociagdo dos CFD sobre acgdes, é disponibilizado pela DIF Broker tendo como referéncia a
cotacdo do mercado onde o activo subjacente transaciona.

0 CFD é negociado em mercado OTC pelo que esta sujeito ao risco de liquidez, ndo obstante o pre¢o a que o mesmo
transaciona ter como referéncia e ser formado com base no preco das melhores compras e das melhores ofertas do
ativo subjacente acrescido do spread praticado pelo criador de mercado.

MiNIMA VARIACAO DE PRECO (TICK SIZE)

A variagdo minima de preco de um CFD é igual a variacdo minima de preg¢o do activo subjacente no mercado
correspondente.

MARGEM

Anegociacdo de CFD pressupde a constituicdo de uma margem inicial e de manutencdo (garantia), cujo valor é variavel
consoante o risco das acgdes que estio subjacentes.

0 valor minimo das margens exigido varia, também, em fun¢ao da variacdo do preco do activo subjacente do CFD e do
numero total de posi¢cdes em aberto detidas pelo investidor.

As margens podem ser consultadas antes da transac¢do na plataforma de negociacdo DIF Freedom, variando
consoante o risco, entre os 20% e os 110% do valor nocional.

VENCIMENTO

Os CFD nao tém data de vencimento, pelo que aberta uma posi¢do (longa ou curta) apenas podera ser encerrada
através da tomada de uma posicdo contraria (curta ou longa) num CFD cujo activo subjacente seja 0 mesmo e com as
mesmas caracteristicas.

No entanto, em posi¢des curtas, o investidor devera ter especial atengdo dado que o “market maker” pode exigir o
encerramento da posi¢do, por ndo ter titulos para empréstimo ou devido a proibi¢cdes impostas pelos reguladores
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locais ou entidades supranacionais.

LIQUIDAGAO NO FECHO DE POSICOES

Os CFD ndo sdo objecto de liquidagdo fisica, pelo que ndo ha lugar a entrega/recebimento das ac¢des que constituem
o respectivo activo subjacente.

Assim, no fecho de posigdes, os CFD sdo objecto de uma liquidagdo exclusivamente financeira que é calculada pela
diferenca entre o preco das posi¢cdes assumidas, multiplicado pela quantidade negociada.

HORARIO DE NEGOCIACAO
0 Horario de Negociagao dos CFD é o mesmo que se encontre em vigor nos mercados onde o activo subjacente é
negociado.

COMISSOES E OUTROS CUSTOS DE FINANCIAMENTO

A realizacdo de operagdes sobre CFD pode implicar o pagamento de uma comissao fixa minima, conforme indica o
precario da DIF Broker, caso ndo sejam atingidos determinados montantes minimos negociados.

A cada momento o investidor tera disponivel um prego comprador e um preco vendedor que inclui um “spread”, que
podera ser no maximo de 0,25%.

Quando forem assumidas posi¢des longas (compradoras) o investidor suporta um custo de financiamento, o qual é
obtido pela aplicagcdo da taxa de mercado, acrescida de um “spread” de 4,5 % ao valor total da operagdo (quantidade
x preco) durante o periodo de manutencdo da posicao. O custo de financiamento pode traduzir-se num crédito a favor
do investidor, estando esta possibilidade dependente dos diferenciais de taxas de juro entre as moedas negociadas
e/ou de “spreads” praticados.

Podem ser ainda cobrados custos de empréstimo de titulos, caso o investidor abra uma posi¢do curta. Neste caso
podera visualizar o custo de financiamento diario, na plataforma de negocia¢do, em momento anterior a colocagdo da
ordem.

A Dif Broker cobra ainda um custo de conversdo de 0,6%, para montantes que sejam objecto de conversdo cambial,
quando a moeda de transagio seja diferente da moeda base da conta. Por exemplo, mais ou menos valias bem como
valores resultantes de liquidacdo de ac¢des em mercados que ndo o da moeda base, terdo um custo de conversdo
cambial de 0,6% face ao valor convertido.

O custo de financiamento, para as diferentes moedas de negociacdo, é calculado através da aplicacdo das seguintes
taxas:

Todas as moedas LIBOR O/N + 4,5%

Quando forem assumidas posi¢des curtas (vendedoras) o investidor podera ser creditado ou debitado por um valor,
o qual sera obtido

pela aplicacdo da taxa de mercado, deduzida de um spread de 4% ao valor total da operagdo (quantidade x preco)
durante o periodo de manutencio da posi¢ao.

Nestes casos serdo aplicadas as seguintes taxas:

Todas as moedas LIBID O/N - 4%

RISCO DE CONTRAPARTE E GARANTIA DE LIQUIDEZ DO ACTIVO

0 investimento em CFD comporta o risco resultante da possibilidade do Saxo Bank A/S, que actua como contraparte
da DIF Broker, deixar de cumprir os compromissos assumidos, podendo implicar a perda de valor do CFD, ainda que
o0 movimento no preco do activo subjacente evolua em sentido favoravel ao investidor. A liquidez do instrumento
financeiro é da responsabilidade do Saxo Bank A/S e de todos os bancos que intervém no mercado.

Em certas situacdes, por falta de liquidez de mercado, pode ndo ser possivel fechar uma posi¢do no momento
pretendido ou sé ser possivel fecha-la com uma perda significativa. Nessas situagdes, é elevado o risco de ordens Stop
poderem nao vir a ser efectuadas ao valor pretendido, podendo existir diferencas de preco.

EVENTOS PATRIMONIAIS
Pagamento de Dividendos - Caso detenha uma posi¢do longa (compradora) em CFD, o investidor tera direito a receber

Lisboa Porto Madrid

Av.da Liberdade, N° 244-4° Andar Rua Anténio Cardoso, N° 613, loja 8 Av. de la Industria, 4 Natea Business Park, 2B, 22 Planta
1250-149 Lisboa, Portugal 4150-083 Porto, Portugal 28108 - Alcobendas - Madrid - Espafia
T:+351211201595 T:+351226152 800 T:+ 34913 540 838

Pagina 22 de 24

DIF BROKER-SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, S.A. | MATRICULA/NIPC 504 767 640 - CAPITAL €3.800.000 - REGISTADA NA CMVM N° 276 - BDP N© 225 - FCA N° 434573 - CNMV N© 36



201904v1.0

DIF BROKER

um montante idéntico ao valor liquido dos dividendos que sejam distribuidos pela entidade emitente das acgdes que
constituem o respectivo activo subjacente. No caso de deter posi¢cdes curtas (vendedoras), o investidor sera debitado
por um montante idéntico ao valor bruto dos dividendos que sejam distribuidos pela referida entidade.
Aumento/Reducdo de Capital - Quando uma empresa aumenta ou reduz o seu capital social, o investidor com uma
posicdo longa em CFD tem direito a receber um montante que resultara do valor da venda dos direitos em bolsa. No
caso de deter posi¢cdes curtas, o investidor tera de pagar o valor equivalente a venda dos direitos em bolsa. Os
investidores em CFD nio podem por esta via acompanhar o aumento ou redugio de capital, visto que os direitos sdo
liquidados automaticamente no primeiro dia de transacgao.

OPA - S3o operagdes com potencial impacto patrimonial nos detentores de CFD. Os investidores com posi¢des longas
podem manter a sua posicdo em aberto enquanto o activo subjacente estiver cotado. A DIF Broker aconselha
vivamente os investidores a lerem os ‘Riscos de Negociacdo em CFD’ e a terem atengdo a possiveis alteragdes nos
requerimentos de margens. Os detentores de posi¢cdes curtas poderdo ser obrigados ao encerramento das mesmas,
pelo que se aconselha atencdo redobrada.

EVENTOS NAO PATRIMONIAIS OU CONTABILISTICOS

OPT - Estas operagdes sdo caracterizadas pela troca de ac¢des de uma empresa por uma outra. O investidor em CFD
(longo ou curto) tera direito aos CFD da nova empresa, nas condigdes propostas, mas deve ter em atengdo que as
margens requeridas da nova empresa podem ndo ser as mesmas.

Stock Split/Reverse Split - Sdo eventos que teoricamente nao afectam o valor patrimonial do accionista e do detentor
de CFD, e que sera traduzido num aumento ou diminui¢do da quantidade de CFD ajustado ao novo preco tedrico do
activo subjacente.

Cisdo de Empresa - Caso haja cisdo de empresa, o “market maker” tem opc¢do de entregar ao investidor detentor de
CFD os direitos referentes a cisdo, os CFD da nova entidade, ou o valor em dinheiro resultante da diferenca. Os
investidores que estiverem curtos em CFD nesta situa¢do terdo que proceder a liquidag¢do da diferen¢a em dinheiro
ou eventualmente recebem CFD da nova entidade que pode estar sujeita a requerimentos de margem agravados.
Desde ja se assinala que o cliente sera responsavel pelo pagamento de quaisquer impostos decorrentes de eventos
patrimoniais, bem como de eventos ndo patrimoniais ou contabilisticos, que resultem da aplicacao de leis locais ou
internacionais.

CFD SOBRE CAMBIOS

0 QUE SAO 0S CFD SOBRE CAMBIOS

Os CFD (Contract for Difference) sdo instrumentos financeiros derivados, negociados fora de mercados
regulamentados, que proporcionam aos investidores uma forma alternativa de negocia¢cdo no mercado cambial, com
recurso alavancagem.

0 prego dos CFD reflecte o prego do seu activo subjacente.

ACTIVO SUBJACENTE
Os CFD tém por activo subjacente as cotagdes cambiais do mercado Forex, onde uma divisa é cotada contra outra
divisa, formando, portanto, um par de moedas.

QUANTIDADE NEGOCIADA
Os investidores podem negociar qualquer quantidade (> 1000), devendo ter, no entanto, em atenc¢do as quantidades
minimas para cada par de cambios, a partir das quais ndo serdo cobradas comissoes.

FORMACAO DO PRECO
Sendo os CFD um instrumento financeiro derivado que tem por activo subjacente um par de moedas, o prego de um
CFD forma-se do mesmo modo que o prec¢o desses cambios.

MINIMA VARIACAO DE PRECO (TICK SIZE)

A variagdo minima de prego de um CFD é igual a variagio minima de prego do activo subjacente e no mercado
correspondente. Cada par de divisas, ou cambios, tem a sua variagdo minima e que deve ser consultada directamente
na plataforma de negociacdo, em caso de duvida.

MARGEM
A negociagdo de CFD de Cambios pressupde a constituicdo de uma margem inicial (garantia), cujo valor varia
consoante o par escolhido e que pode variar dos 3,33% para pares de moeda mais liquidos até aos 100%, para pares
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mais exéticos. As margens tém como referencia o valor nominal que o cliente pretende negociar. A margem de
manutenc¢do é a margem que serd necessaria para manter a posicdo, e é normalmente inferior a margem inicial. As
margens iniciais e de manutencdo podem ser consultadas antes da transac¢do na plataforma de negociagdo DIF
Freedom.

VENCIMENTO

Os CFD de Cambios ndo tém data de vencimento. No caso de posi¢des “forward” os investidores tém obrigatoriamente
que indicar um vencimento e essa posicdo se levada até a maturidade, devera ser encerrada com uma posigao “spot”
contraria a qual assumiu.

0 investidor escolhe a data de vencimento do CFD. No vencimento pode fazer o “rollover”’da posi¢do para uma nova
data ou encerra-la. Aberta uma posi¢do numa das moedas (longa ou curta) a mesma sé serd encerrada através da
tomada de uma posi¢do contraria (curta ou longa) num CFD / Op¢do com o mesmo activo subjacente.

LIQUIDAGAO NO FECHO DE POSICOES

Os CFD de Cambios ndo sdo objecto de liquidacdo fisica, pelo que ndo ha lugar a entrega/recebimento das divisas que
constituem o respectivo activo subjacente.

No fecho de posi¢des, os CFD de Cambios sdo objecto de uma liquidagao exclusivamente financeira, a qual sera
efectuada na divisa base da conta aberta pelo Cliente.

HORARIO DE NEGOCIACAO
0 Hordrio de Negociagao dos CFD é o mesmo que se encontre em vigor nos mercados onde o activo subjacente é
negociado.

COMISSOES E OUTROS CUSTOS DE FINANCIAMENTO

A realizagdo de operagdes de CFD sobre cambios ndo implica o pagamento de uma comissdo sempre que o valor
negociado seja superior ao lote minimo do par de forex. Deve ter em considera¢do o exposto em “Quantidade
Negociada” e verificar se existe ou ndo lugar a pagamento de comissdo minima.

A cada momento o investidor tem disponivel um pre¢o comprador e um prego vendedor, que inclui o spread do
precario praticado.

Nas operagdes em CFD cambiais os “rollover” tém como base a taxa final “swap Tom/Next” que é calculada
diariamente. O “rollover” pode traduzir-se num crédito a favor do investidor, estando esta possibilidade dependente
dos diferenciais de taxas de juro entre as moedas negociadas e/ou de “spreads” praticados. As conversdes cambiais
de transacgdes, comissoes, ganhos e perdas sdo baseadas no fixing das 17:00 de Nova lorque. Para CFD cambiais com
condi¢coes de mercado especiais, o ‘rollover’ sera efectuado aproximadamente as 10:00 CET. As conversdes cambiais
de transacg¢odes, comissdes, ganhos e perdas em NZD sdo baseadas no fixing das 7:00 de Auckland. As comissdes e
outros custos associados (ex. financiamento, conversdo cambial) podem ser consultadas no pregario em
https://www.difbroker.com/pt/.

RISCO DE CONTRAPARTE E GARANTIA DE LIQUIDEZ DO ACTIVO

0 investimento em CFD comporta o risco resultante da possibilidade do Saxo Bank A/S, que actua como contraparte
da DIF Broker, deixar de cumprir os compromissos assumidos, podendo implicar a perda de valor do CFD, ainda que
o0 movimento no pre¢o do activo subjacente evolua em sentido favoravel ao investidor.

A liquidez do instrumento financeiro é da responsabilidade do Saxo Bank A/S e de todos os bancos que intervém no
mercado de divisas.

Em certas situacdes, por falta de liquidez de mercado, pode ndo ser possivel fechar uma posi¢do no momento
pretendido ou sé ser possivel fecha-la com uma perda significativa. Nessas situagdes, o risco de ordens Stop ndo serem
efectuadas ao valor pretendido, é elevado, podendo existir diferencas de preco.
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