Disciplina de Mercado

Nota Introdutéria

Em cumprimento do Aviso 10/2007, do Banco de Portugal, pretende o presente
documento prestar informagdo sobre a actividade da Dif Broker- Sociedade Corretora,
S.A., numa Optica prudencial e de acordo com as recomendac@es do acordo Basileia no
seu Pilar 11I.

1 - Declaracdo de Responsabilidade

O Conselho de Administracdo da Dif Broker, Sociedade Corretora S.A., declara que nos
termos e para os efeitos do Aviso 10/2007 do Banco de Portugal, proceder de acordo

com 0s seguintes requisitos:

- Certifica que foram desenvolvidos todos os procedimentos considerados necessarios e
que, tanto quanto € do seu conhecimento, toda a informacdo divulgada é verdadeira e

fidedigna;
- Assegura a qualidade de toda a informacéo divulgada.

- Compromete-se a divulgar tempestivamente, quaisquer alteracdes significativas que

ocorram no decorrer do exercicio subsequente aquele a que o documento se refere.

De referir que entre 31 de Dezembro de 2013 e a presente data, a actividade da Dif
Broker, Sociedade Corretora, S.A., ndo apresentou alteracfes significativas e que se

ossam considerar “relevantes”, e que merecam ser mencionados.
b

2 - Ambito de Aplicacio e Politicas de Gestdo do Risco

A Dif Broker, Sociedade Corretora, S.A., oferece aos seus clientes (empresas,
particulares e institucionais) um conjunto de servicos e instrumentos financeiros que

permitem actuar nos mais diversos mercados financeiros.

A Dif Broker - Sociedade Corretora, S.A. detém 100% a sucursal em Espanha, Dif

Broker Sucursal en Espafia S.L.. As demonstracdes financeiras da Sucursal sdo



integradas de acordo com as normas internacionais de contabilidade e regras
prudenciais do Banco de Portugal.

A sociedade tem sede em territorio nacional estando obrigada ao cumprimento das
normas vigentes actualmente em Portugal, relativas a transferéncias de capitais, e tanto
quanto é conhecimento da Dif Broker - Sociedade Corretora, S.A., ndo existem

impedimentos significativos para uma rapida transferéncia de fundos préprios.

A Dif Broker - Sociedade Corretora, S.A. ndo retine as condi¢des previstas no artigo 3°
do Decreto-lei 145/2006 de 31 de Julho, para ser considerado conglomerado financeiro.

3 - Objectivos e Politicas de Gestdo de Risco

A Dif Broker - Sociedade Corretora, S.A. ndo tem exposicao ao risco de mercado que
advém principalmente da incerteza decorrente de investimentos no mercado de acgdes e
que podem ser originarios em alteracfes de taxas de juro, pregos de activos, taxas de
cambio. Em 2011 e 2012, o Conselho de Administracdo da Dif Broker, deliberou sobre
a aplicacao dos fundos préprios em Obrigac6es de Tesouro portugués com maturidades
até dois anos. Em 2013, a Dif Broker desfez-se dessas aplicacdes e a 31 de Dezembro

de 2013 ndo apresenta exposi¢do ao risco soberano.

A Dif Broker ndo actua directamente nos mercados financeiros, ndo concede crédito, e
ndo pode ter uma carteira propria de instrumentos financeiros, de acordo com a lei em
vigor.

A Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A. por ndo actuar no mercado de crédito a

clientes, ndo tem risco de crédito directo ou indirecto.

No que diz respeito ao risco operacional, a Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A., tem
um compliance independente, garantindo a aplicacdo das melhores préticas, e de forma

a dar ainda mais transparéncia e eficiéncia ao processo de Controlo Interno.

O Conselho de Administracdo da Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A., aprovou a

politica de gestao de riscos da empresa estando todos os colaboradores informados.



4 - Adequacdo de Capitais

3.1. Informacado Qualitativa

Os fundos proprios da sociedade, sdo determinados com base o estabelecido no Aviso
12/92 do Banco de Portugal. A 31 de Dezembro de 2013, o capital proprio da Dif
Broker-Sociedade Corretora, S.A., era constituido pelo capital elegivel, reservas e
resultados elegiveis.

O Banco de Portugal acompanha e supervisiona a actividade da Dif Broker-Sociedade
Corretora, S.A., em matéria prudencial, salvaguardando a estabilidade e solidez do

sistema financeiro.

3.2. Informacado Quantitativa / Modelos

Para efeitos da Adequacdo de Capital, nomeadamente quanto a suficiéncia do capital da
Dif Broker, os fundos préprios minimos requeridos, por lei, ttm que corresponder a
pelo menos 50% do capital social ou a 1/4 das despesas gerais fixas do ano anterior. No
caso da Dif Broker, a posicdo de capital é excedentaria, sendo que o capital proprio
representava, a data de 31 de Dezembro de 2013, cerca de 115% do capital social.

O capital minimo requerido para uma Sociedade Corretora ¢ de €375.000. A 31 de
Dezembro de 2013, o capital proprio da Dif Broker ascende e €2.306.153, e um

excedente, em relacdo ao minimo requerido para Sociedade Corretora, de €1.931.153.

4. Risco de Crédito de Contraparte

Né&o se aplica a Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A.

5. Risco de Crédito

Né&o se aplica a Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A.



6- Técnicas de reducdo do Risco de Crédito

N&o se aplica a Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A.

7-Operacdes de Titularizacdo

N&o se aplica a Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A.

8- Riscos de Posicdo, de Crédito de Contraparte e de liquidacdo da certeira

de Negociacao

Né&o se aplica a Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A.

9- Riscos Cambial e de Mercadorias das Carteiras Bancaria e de

Negociacao

Né&o aplicavel a Dif Broker- Sociedade Corretora, S.A.

10- Posicoes em Risco sobre Accoes de Carteira Bancaria

Né&o aplicavel a Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A.

11- Risco Operacional

A Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A., calcula os requisitos de fundos proprios para o

Risco Operacional, de acordo com o Método do Indicador Basico.
Elementos contabilisticos considerados relevantes para calculo do indicador:
- Receitas de juros e proveitos equiparados
- Encargos com juros e custos equiparados
- Comissoes recebidas

- Comiss0es pagas



- Operacgdes financeiras
- Outros proveitos de exploracéo
Método Avancado

N&o se aplica a Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A.

12 — Andlise de Sensibilidade dos Requisitos de Capital

- Risco de Taxa de Juro na Carteira Bancaria

A Dif Broker-Sociedade Corretora, S.A., por ndo ter uma carteira de negociacao, ndo

esta exposta ao risco de taxa de juro na carteira bancéria.

Porto, 11 de Abril de 2014



