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RELATORIO DE GESTAO DO ANO DE 2009

Enquadramento Macroeconomico

A Economia Portuguesa

0 choque financeiro iniciado em 2007, continuou 4 fazer-se sentir em 2009, O combate & crise
cnivolveu todos os meios orcamentais disponiveis, no sentido de induzir uma retoma da procurd.
sustentada numa primeira fase pelo aumento do consumo publico. As medidas de estimulo foram
lambeém senfidas no perimetro monetario, via redugio das taxas de juro pelo BCE. Estes dois
factores produziram um efeito que foi sentido a partir de Marco, devido ao efeito retardador da
baixa das taxas de juro nos consumidores (lag effect). A redugdo da actividade econdmica fol
sentida até ao final de primeiro trimestre de 2009, tendo como consequéncia imediata a subida do
desemprego. por duas vias, A primeira, via congelamento de novos projectos de investimento,
intpedindo o acesso ao mercado de trabalho aos recém licenciados ou & nova procura no mercado
de trabalho. A segunda registou-se via diminuigdo de custos das empresas motivada pela
diminuicio da actividade econdmica e (ue obrigou & redugio da produgio € contengdo de custos.
Os principais parceiros comerciais de Portugal, apesar da recuperagdo no ultimo trimestre.
apresentam uma recuperagio anémica ¢ nao permitindo o awmento da procura externa por bens
portugueses.

No entanto, nem toda a sociedade sofreu com a crise financeira. Registou-se o maior aumento de
poder de compra da altima década para funcionarios publicos e todos os portugueses (ue
mantiveram o emprego. A redugiio das taxas de juro, 0 ambiente de deflagdo vivido e o ambiente

de incerteza contribuiram para um aumento da poupanga liquida e aumento real do poder de
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compra. Num ambiente de auséncia de incerteza esie ganho seria sentido de uma forma mais
abrangenie na sociedade, devido ao efeito multiplicador que esta poupanga leria nos restantes
sectores. No entanto a permanéneia da incerteza ao longo do ano, ¢ 0 aumento dos riscos nos
altimos dois meses do ano, contribui para a continuagio da retracgdo da procura.

Portugal assistiu a varias eleigdes durante 2009, de que resultaram num quadro politico mais
il num ambiente econémico desfavoravel. f: nio entanto uma altura nica para a procura de
consensos na sociedade. uma vez que todos os agentes economicos estao mais propicios a acetar
medidas austeras.

Os Gltimos dois meses foram marcados pelo aumento da instabilidade financeira internacional,
desta vez provocada pelos proprios paises. O aumento da divida provocada pelos estimulos
induzidos originou uma incerteza sobre a divida dos proprios estados. Portugal ndo escapou,
assistimos a um aumento dos spreads da divida publica portuguesa face a alema, que loi agravado
pela downgrade do rating de Portugal, por diversas casas internacionais. A Dif Broker em
Setembro elaborou um estudo intitulado “Portugal S.A.". Era convicgdo da nossa equipa que d
crise financeira iria entrar noutro patamar: a dos Estados. Como deveria ser visto entao Portugal
se fosse uma empresa? Foi esse o desafio a que nos propusemos. O estudo, publicado na revista
“INVEST” foi da responsabilidade de Tiago Fernandes, com a colaboragio de Ruben Xavier.
westor da Dif Broker e supervisionado por Paulo Pinto, Administrador da Dif Broker.

A econothia portuguesa estd refém do elevado endividamento e da baixa produtividade, e que
tera como consequéncia um crescimento inferior @ média europeia em periodos de expansio ¢ um
decréscimo semelhante em periodos de recessdo. Enquanto ndo assistirmos a uma rellexao

profunda dos alicercés econdmicos Portugal continuard a divergir em termos reais do seu bloco

economico, N



A Feonomia Mundial em 2009

A semelhanca de 2008, assistimos a dois periodos diferenciados na cconomia. O primeiro
irimestre {icou mercado pelo aprofundar da crise com uma contracgao nas transacgoes mundiais,
reveladas pela primeira contracgio do comércio mundial das Gltimas duas décadas. As trocas
comerciais registaram uma queda de aproximadamente 18% em 2009. apesar do crescimento da
Chinta, que se tornou em 2009 no maior exportador mundial terminando a hegemonia alemd.

Esta contracgio teve o seu epicentro nos Estados Unidos que registaram uma queda de 25,4% das
importagoes. apesar da recuperagao das economias emergentes.

A crise litianceira continuou a marcar ritmo, com a reunido do G20 em Abril de 2009, a procurar
solucdes ¢ compromissos para combater e prevenir a actual ¢ futuras crises. Foi aprovado um
reforgo dos poderes do FMI, atraves da dotagdo de fundos para eventuals intervengOes, num
mecanismo que se pretende ser preventor de crises sistémicas no sistema financeiro mundial. Este
foi um momento historico ja que pela primeira vez os paises emergentes obtiveram um aumento
do seu poder decisorio neste organismo.

A realizagio de Testes de Esforgo nos bancos americanos ot seguida atentamente pelos mercados
financeiros, € que revelou a necessidade de um reforgo dos fundos proprios da maloria das
instituicoes, detectando insuficiénelas face aos aclivos € Ccoinpromissos assumidos. A divulgagio
destes testes em Maio de 2009, contribuiu para a diminuigio da incerteza € aumento da confianga
dos investidores, permitindo uma recuperagio dos mercados de capitais.

() abrandamento da economia, teve como consequéncia uma queda nos pregos das principais
matérias-primas ligadas @ energia ¢ agricultura no primeiro trimestre de 2009, que contribuiu para
um agravamento do cenario deflacionista dos pregos.

Este cendrio. aliado 4 incerteza, inseguranga e i necessidade de estimulos monetarios, contribuiu
para a adopgdo de uma politica monetiria expansionista, com as taxas de juro a alingirem
minimos historicos. Na zona Euro as taxas de referéncia baixaram 4 p.p. em apenas um ano, € nos
Estados Unidos assistimos a taxas proximas do zero, sem perspectivas de aumento ate inicio de

2011, Todes os governos & nivel mundial langaram programas de obras ptiblicas inseridas num

.
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aumento do investimento publico, numa tentativa de induzir um choque na economia. O maior
problema ¢ que este choque estd a ser aplicado via um aumento do endividamento do sector
publico versus privado, trazendo consequéncias futuras inimagindveis. Nesle momento oS
sovertios estio a esgotar as alternativas de intervengio futura no caso de nova crise. A via fiscal e
orgamental foi amplamente utilizada ¢ a politica monetaria flexibilizada ao seu méaximo. O ponto
de nio retorno foi ultrapassado na maioria das economias com o deficit a representar mais de
S0% duis receitas dos seus orgamentos, tornando-se claro para os mercados que, a menos que haja
Lmi recuperagido economica, a proxima crise serd uma crise soberan.

A cconomia mundial continuou a sofrer um forte abrandamento, na sequéncia da redugio do
crédito disponivel aos agentes economicos, Os [istados estdo agora a utilizar a sua reputagdo de
bons pagadores. para substituirem o sector privado no que pode ser considerado um movimento
arrojado. A expansdo de crédito originada pelo combate & tltima bolha financeira, a bolha
tecnologica: esta agora a fazer-se sentir a nivel global.

A economia mundial deverd aumentar a sua dependéncia de paises emergentes como a China,
India, e Brasil. onde a procura interna deverd originar uma base de sustentagio mundial,

contribuindo lentamente para a recuperagio economica.
Uma visiio D1Ferente da crise financeira

As fortes intervencoes na economia conseguiram estancar a quebra de confianga ¢ contribuiram
para criar uma ténue recuperagio. Esta crise financeira ¢ o resultado de excessos das Gltimas trés
décadas e nio algo que ocorreu recentemente. A visdo da Dif Broker € a de que os dez anos
perdidos podem-se transformar em 20. Os mercados financeiros estiveram na base do aumento da
qualidade de vida nas Gltimas décadas e ¢ inegavel o seu contributo para as evolugdes
tecnolGgicas, econdmicas ¢ socials vividas. Se hoje a maioria da populagdo, nos paises
desenvolvidos. tem acesso a casa propria ¢ gragas ao desenvolvimento ¢ evolucio dos mercados

financeiros ¢ globalizagio que tornou possivel um aumento do bem-estar. E inegdvel a evolugio
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for contextualizado. A desilusio de expectativas pode ser 0 motor para um retrocesso de tudo o

que foi conquistado nomeadamente as liberdades econdmicas ¢ politicas.

Esies receios estdo na origem da subida nos altimos meses de 2009, dos metais preciosos, cor

muitos investidores a recorrerem ao investimento em activos reais. E um movimento que deve

servir de alerta, nomeadamente que os investidores estdo apreensivos quanto ao futuro.

A bolha do crédito rebentou e estamos a atravessar a ressaca de quem ndo sabe gual € a solugao,

s¢ mais divida, mais crédito ou uma reformulagio total do sistema. Os governos continuam a

apelar @ uma maior concessdo de crédito 4 economia, 20 mesmo Empo que pedem mais

supervisio e aumentam a exigéncia a0 sector financeiro. O resultado destas ambivaléncias €

imprevisivel, sendo que a expectativa da Dif Broker passa pela manutengao deste ambiente

imcerto até final de 2011.

Os Mercados Financeiros em 2009

1- Taxa de juro

Os mercados de taxas de juro mantiveram a tendéncia registada no final de 2008, As taxas de juro

mantiveram-se em niveis historicamente baixos, atingindo os 0,25% nos Estados Unidos ¢ 1% na

Furopa. A Euribor a trés meses continuou a sua tendéncia de baixa, fruto das injecgdes do BCE a

um ano a 1%. De 2.086% no final de 2008. a taxa a trés mieses encerrou o dno de 2009 nos

(.72%. Estes niveis deverdo continuar até ao Gltimo trimestre de 2010 altura em que a politica

(Honetaria se deve tornar mais restritiva. A probabilidade de um aumento de inflagdo num

contexto de taxas de juro ¢ elevada, tendo o ouro ia reflectido o receio dos investidores.

No entanto assistimos a uma tendéncia contriria na evolugio das taxas e juro das obrigagbes dc\

alguns paises da Zona Euro, nio final de 2009, devido ao aumento da percepgao de risco por parte

™
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de agéncias de rating ¢ dos investidores. Os spreads face as obrigagdes alemds aproximaraim-se

dos maximos historicos e perigosos para 4 estabilidade da Unido Economica e Monetdria. Os
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prémios de risco exigidos sio agora dispares dentro de um bloco economico que utiliza a mesma

moeda.

2- Os mercados acclonistas

Os mercados atingiram desvalorizagdes significativas até Margo de 2009, devido a crise de
confianea vivida por muitos investidores ¢ a desalavancagem dos intervenientes. A partir do
momento em que se perspectivou uma coordenagdo dos governos mundiais para o combate &
crise. nomeadamente a reunido do G20 em Abril, os mercados registaram as maiores valorizagdes
da década. Ein 9 meses muitos mercados registaram subidas de 60% desde os minimos. Esta fol
uima recuperagio generalizada, sendo os sectores mais penalizados, 05 que mais recuperarain,
como o sector financeiro, mineiro. ¢ exportador. Apesar da recuperagdo verificada os mercados
continuaram & ser marcados por uiid aversio ao risco muilo superior 4 existente antes da crise, e
como consequéncia muitos investidores ndo a aproveitaram. Os perfis de risco foram alterados e a
proprig percepedo de risco mudou nos varios intervenientes. A toleriincia ao risco ¢ menor € a
estabilidade ¢ a preferéncia dos investidores. Devido ao ambiente de baixas taxas de juro. o
investimento 1o mercado accionista devera beneficiar de um aumento do Huxo de capitais na
continua perseguigio por rentabilidades superiores as oferecidas pelas instituigoes financeiras.
Fm relagio ao final de 2008, os mercados conseguiram fechar o ano com valorizaghes
significativas, com o PSI20 a registar um ganho de mais de 30%. Todos os sectores recuperaram
sendo o sector fhanceiro o que menos subiu. A incerteza vivida sobre a sustentabilidade da
recuperaglo cconomica assim como a probabilidade de legislagao mais resiritiva a expansio das

instituigoes contribuiu para que este sector fosse 0 Menos beneficiado pela recuperagio vivida.
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Sintese da actividade da DIF Broker

A actividade da Dif Broker teve uma evolugio negativa até Abril de 2009, registando-se um
decréscimo da actividade, em consonfincia com a queda verilicada nos principais indices
mundiais. A evelugio positiva da prospecgio de clientes a nivel global teve um contributo
decisivo para a evolugio dos resultados. Julho ¢ Agosto registaram resultados record na
Lctividade de intermediagdo da Dif broker. demonstrando a agilidade ¢ capacidade de adaptagao
dos clientes da Dif Broker a uma nova realidade financeira. O nimero de clientes da Dif Broker.
numa conjuntura adversa, aumentou 45,96%, resultado do eslorgo de todos os colaboradores
envolvidos ¢ focalizados numa expansio sustentivel da empresa. O volume de trapsacgoes
verificou um aumento sustentado durante todo o ano tendo atingido um crescimento de 158% em
relagdo a Dezembro de 2008, Na gestao de carteiras 0s recursos captados registaram um aumento
semellante. em cerca de 156%. Os recursos totais captados atingiram um aumento de 232%,.
demonstrando a forte imposigao da marea DIF nos mercados em que estd envolvida.

Ao longo de 2009 a Dif Broker introduziu noveos produtos financeiros, como os CFDs de
niatérias-primas e novos mercados, na sud plataforma de negociagao Dif Freedom. A Dif Broker
continua concentrada em aumentar a sua dimensdo e diversificagdo geogrifica. ¢ oferecer um

servico de exceléncia aos seus clientes,



Perspectivas da actividade da DIF Broker

A Dif Broker continua a apostas na sua estratégia de internacionalizagdo da DIF como sendo um
factor primordial para transformar esta crise em oportunidade. A pequena dimensdo da empresa
permite manter a agilidade e capacidade de decisio e de adaptagio a conjuntura dos mercados.

O Ano de 2009, apesar de dificil, foi terminado com uma consolidagido das contas da Dif Broker.
Bulgaria, Espanha e o refor¢o da parceria com os parceiros americanos da Dorsey Wright and
Associates, sio essenciais para a prossecugio desta estratégia.

Serd, a par de 2009, um ano cheio de desafios. com objectivos e responsabilidades acrescidas.

O resultado do esforco continuado dos colaboradores da Dif Broker foi a identificagio ¢
nomeacdo, pela revista World Finance para ser eleita a melhor corretora online da Buropa
Ocidental em 2010, facto que registamos com agrado porque nunca tinha sido atribuido a uma
correlora da Peninsula [bérica. Mais importante para nds, ¢ agradecer aos membros da
comunidade DIF a sua preferéncia, porque siio eles que permitem a manutengio desta estratégia
de crescimento ¢ melhoria dos servigos prestados.

A Dil Broker continua focalizada na consolidagio dos seus capitais proprios justificada pela sua
dimensio, e pela crise de confianga vivida nos mercados. A solidez [inanceira apresenta-se agora
mais do que hunea como um factor de escolha entre potenciais clientes, sendo fundamental para a
manutencio de um baixo nivel de risco de imagem e risco sistémico, Esta crise apresenta-se como
uma oportunidade para que uma pequena instituigao financeira focada no seu nicho de negdcio

reforce a sua presenga nos mercados onde esta presente.

Anilise das Demonstragies Financeiras

() Balanco da DIF Broker no final de 2009 demonsira a solidez do seu balango e resultados. Esta

evolucio deve ter sempre em conta o elevado nivel de incerteza vivido nos mercados e conjuntura

adversa atravessada. ] .
et



A Dif Broker ird continuar a focar-se no crescimento orgnico da sua actividade, aproveitando os
momentos de incerteza vividos ¢ aumento da aversdo ao sector financeiro, para criar uma cultura
¢ um benchmark que sirva de referéncia para wodos os investidores ao nivel do acompanhamento,
servigos prestados e educagio financeira.

A Administragio cré que as demonstragdes financeiras, ora apresentadas, reflectem a realidade da
empresa, bem como as projecgdes a realidade dos mercados nos proximos anos. Os resultados
apurados de 2009 sdo de € (6.821) e Fundos Proprios de €1.216.040 que consolidam a situagio
financeira da Dif Broker, nomeadamente quando o peso destes Fundos ascende a 63 % do Capital
Social e com um racio de solvabilidade de 34%.

() Cash Flow gerado pela empresa ascendeu o € 124289, A empresa beneticia ainda dos
resultados transitados negativos, que actuam como crédito fiscal, ndo sendo tributado o lucro
liquido. O produto bancirio consolidou-se acima do milhdo de euros.

O ano de 2009 apesar de dificil foi terminado com uma consolidagdo das contas da Dif Broker,
tendo a empresa atingido o seu terceiro quarto ano conseculivo de resultados positivos.

A Administracio pede que sejam aprovadas as contas e propde que o resultado’ liguido do

exercicio no valor de € (6.821), sejam transferidos para a conta de resultados trausitados.

Eventos Subsequentes

Existe um pracesso em tribunal contra a Dif Broker, colocado por um cliente institucional. que
esty administragio considera nao ter fundamento, que se encontra referida no pontoY do Anexo as
contas.

J4 em Janeiro de 2010. a Dif Broker perdeu no supremo tribunal de justica uma ac¢ao interposta
por um antigo colaborador por despedimento ilegal em 2003, e que constava ja no Anexo as
cuitas de 2008 A DIF tinha contestado porque o colaborador em causa tinha antes do
despedimento apresentado a sua demissdo. O Supremo Tribunal ndo teve isso em consideragao ¢

deliberou que se proceda €m Justiga ao apuro da indemnizagdo. A administragio da DIF Broker &

W\
Y\ 7
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luz do acontecimento tomou a decisio de provisionar o montante que apurou ser devido e que

devera ser agora discutido em Tribunal e que foi de 47.819,12 euros.
Porto, 26 de Janeiro de 2010

) Conselho de Administracio

Pedro Miguel De Oliyeira Lino

[/

Addlfo Al

Paulo Alex: (}ré Marques Mendes Pinto

Adriano Monteiro Marting

() /
b .
M
Hordcio MamT:] Piridpito Casimiro
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Anexo a que se refere o art.® 447 e 448 do Codigo das Sociedades

Comerciais

Titular

N°. de acgoes
detidas a
31/12/2009

% de
Participagao

Emerging Trade, Comercio Electrénico, SA

2,258,649 56.90%

Voilpart SGPS

772,916 19.40%

Paulo Pinto

402,400 10.20%
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Demonstragio de Resultados dos Exercicios de 2009 ¢ 2008 - NCA - da Dif Broker, Sociedade Corretora, SA

Valores expressos em Buros

Nutis At 2009 Anp 2008
Juros e rendimentos simithires 30,620 49 808
Juros ¢ encangos similares 1385 2024
Margem Foanceirn] 13 30,235 47,784
Rendimentos de imgtrumentos de capital
Rémdimentos e servighs ¢ comissoes 14 1,341 446 | UR 1 Qg
IEneargos com Servigos ¢ cumissos 15 4.675 {3,953
Resultdos de netivos ¢ passivis avalindod ao justo valor ateaves de resuliados {iguidio)
Resulidos de sdetivos Mianceras dispotivers pura venda thguido)
Resultdo de reavaliagao cambal thgquidiog
[essi i dle slivnalain die vuiros Custds acnives 13,250
Diutros resultados deexplovagio |6 102,187 1960, 600
Produte Bancino 1468, 1493 1. 319678
Custeis gonm o pussodl 218,124 200,182
Crnistos perms admimrsimlivos IR | LR4.227 U5, 350
Iheprciing s ¢ anortizages Angvo il 6230w 02
Prow sdies Hguidas de reposigoes ¢ anulagoes 47819 2RI
Cormeeenes de valor ass. ao oredito a el @ valores s ree. de outros dev. (lig. de fep. ¢ anulgos)
Lparidide de outros activos Fuanceiros hyguida de reversies erccuperagdes
[mgraridice de outros actvos liquidn de reversoes e recuperagies
Resullado antes de impdstos 55,713 fnf. 4 |
fmpistos
Crarenies 4949 & 256
Phitericdins 57,585 23263
lesultado apos mpostos 6,821 34.292
Do gual: Resulindo apos impaostos de operagoes descontinuadis
Kusulindos liguido do exercicio £.82] 392494

N acgaes da Sociedide

1.980,000

J3.980.000

Resultados por acgiao

i

(ye -~||.._«‘c!!-..- de Admtimistraydip

O Téemeo Dficial De Contis
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m @ ,[ Demonstracio de Fluxos de Caixa para os exercicio de 2009 ¢ 2008

Lt
2009 s
Actsvidades Opuracionids
Resulindo Liguido do Exerewio -6,821 39292
Ajustmentos
Amortizagoes 2,304 70,211
Provisies 47,819 0

Wesultados Financeros

Imppstos Dilendos 3
Diminuigio Uas Dividas de Terceiris -5.366.500 154,088

Attt das Dividas a Tercetros 5,393 720 41203
Aumento de Acrescimos de Proveitos 0 0
Diminutgan dos Custes Diferidos de Custoy -68 8.959
Muais Vilins 0 344
Aunrento dos Passivos por Impoestes Correntes 3.589 =16, 140
Auwmento dos Proveitos Diferidos 0 1]
Fluxo de xa das Actividades Operacioiins 162,394 L8970
Achvidades de lnvestmento
Recebmmmios Orovenientes de
Juros ¢ Proveitos Simibires 25364 0 ()54
25,369

Popamentos Respettanics i

lvestimentos Finaneelios & ]
Vptlvos Tungivels () 8,140
L) 5,140
Fliso de Calxa das Actividades de Tnvestitiesito 25,369 2,919
Aclividudes de Findancamerito
Recebimentos Provementes de
Emprestimaos Obtidos
Pagamentos Respeitintes o
Emprestimos Ohtidos
Jubpws ¢ Custos Similares 1,385 2,024
1,385 2,024
Fluso de Cinxa dos Actividades de Finnnetamento -1,385 240024
Variagoes de Chisa ¢ seus BEguivalentes 186,383 0.urd

Efcite das Diferengas de Cimbio

Caixa e seus Equivalentes no Imeio do Periode

Caixa e seus Equividlentes no Fuivdo Periodo 029,131

Viiiaedes de Carxa e seus Hguvalentes (Saldo final - Saldo Tmcialb) | ¥, 383

retere-se as mihmeas Cnian, Depdsitos @ Oedere Eepositos FPrated, e dlggan respeitd e

v ARG bEen de "Chixg ¢ Eguvintetmres no Ul do Peribda
it el Soctedide 101 Beoker, SA = quetatnliaing | 200 I3 1€ el 2000 =B 127456 ey 2008 Sobtpnge. o mabea Disponitel i dies o Q1 4

aredios di olientes que edlin @m contis duss g o \f\'|lll'-|'.:||':n'.

G Teemen Offomi de Contits
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www.dif.pt
Demonstracio do Rendimento Integral a 31 de Dezembro de 2009
Valores Expressos et Bur
Rubricas 31-12-2009  31-12-2008
Resultado do periodo -6.821 39,292
Ganhos/Perdas hquidas em titulos disponiveis para venda
[mposto diferido
Ganhos/Perdas liquidas em diferengas cambiais
Total do rendimento integral do periodo liquido de impostos -6,821 39,292
Atribuido a:
Accionistas da Dit Broker, SA -6.821 39,292
Interesses minoritarios
O Conselho de Administragio O Téenico Oficial de Contas
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1. INTRODUCAO

A Dif Broker Sociedade Corretora SA. foi constituida em 1999, tendo iniciado a actividade de
intermediacio financeira no ato de 2000, Tem o sua sede social no Porto, um eseritorio em
Lishoa € uma sucursal em Espanha — Madrid,
Estd registada no Banco de Portugal, CMVM — Comissio de Mercados ¢ Valores Maobiliarios.
CNMV — Comision Nacional del Mercado de Valores ¢ FSA — Finantial Services Authority.
A Sociedade tem por objecto a realizagio de todas as operaghes permitidas as Sociedades
Corretoras, nomeadamente:

» compra ¢ venda de valores mobilidrios por tonta de terceiros;

»  gestdo de carteras de clientes:

» consultoria de investimento;

» ouarda de valores mobilidrios;

»  cobranca de rendimentos de valores mobiliarios:

» exercicio de outros direitos sociais e ainda outras actividades desde que

autorizadas.

As demonstracdes linanceiras foram aprovadas para emissao, pelo Conselho de Administragao

em 26 de Janeiro de 2010 e serfio submetidas 4 aprovagio da Assembleia Geral de Accionistas.
I1. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com as Normas de
Contabilidade Ajustadas (NCA) coniforme definidas no Aviso n” 1/2005 do Banco de Portugal ¢
de acordo com os modelos previstos na Instrugiio 18/2005 do Banco de Portugal.

7
As NCA baseiam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como —5
adoptadas, em cada momento. por Regulamento da Unido Furopeia, com excepgdo das

seguintes areas:

\
» Valorimetria e provisionamento do crédito concedido — baseado nas regras 3?5“
definidas pelo avisa 3/2003 do Banco de Portugal. "
I'.‘ |I J e -
W \
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» Beneficios dos empregados, através do cstabelecimento de um periodo de
diferimento dos impactos de transigio para as [FRS:

> Eliminagio da opgio do juste valor para valorizagio de activos tangiveis.

As demonstragoes financeiras foram preparadas na base do custo historico, com base nos

registos contabilisticos da Sociedade

As politicas contabilisticas mais significativas, wilizadas nas demonstragoes financeiras foram

as seguintes:

1) Aplicagdes em Outras Instituig¢des de Crédito

Sio activos [inanceiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados num mercado
activo, apds reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado. Subsequentemente
estes activos sio mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efectiva (que
corresponde hormalmente a taxa nominal), deduzido das perdas por imparidade, se aplicavel. A
dmortizacio ¢ reconhecida em resultados na rubrica de “luros e rendimentas similares™, AS
perdas por imparidade, se existentes, sdo reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do

crédito liguida de reversdes e recuperagoes™

2) Activos Financeiros Detidos até & Maturidade

Os activos fingnceiros detidos até 4 maturidade compreendem os investimentos em mMstrumentos
[inanceiros com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas, sobre os quais existe a
intengao e capacidade de os deter até a maturidade

Reconhecimentos ao custo de aquisicio sendo os juros registados em juros ¢ rendimentos

sinilares.

3) Activos Fixos Tangiveis
Encontram-se registados pelo seu custo de aguisigio, deduzido de amortizagoes ¢ perdas por
imparidade se existentes. As amortizagdes sdo caleuladas por duodécimos pelo metodo das

quotas constantes de acordo com as taxas maximas fiscalmente aceites come custo, as quais tém

ae
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subjacente, os difierentes tipos de imobilizado de acordo com os periodos de vida atil a seguir

mdicados

Anos

Obras em Edificios Arrendados 10
Lguipamento

Instalacdes 10

Mobiliario ¢

material 8

Equipamento Informatico 4a8

Outras imaohilizagdes

Corporeas 8

4) Activos Fixos Intangiveis
Correspondem essencialmente a “software”, encontram-se registados ao custo de aquisigio
deduzido de amortizacoes ¢ perdas por imparidade se existentes. Sao registadas numa base

linear, ao longo da vida util estimada dos activos, que actualmente se encontra nos trés anos.

5) Recursos de Clientes ¢ Qutros Empreéstimos

Os passivos [inanceiros represenfativos de depositos de clientes e cujos termos contratiians
resultam na obrigagio de entrega ao detentor de fundos ou activos financeiros, sio reconhecidos
inicialmente pela contraprestago recebida, liquida dos custos de transac¢io directamente

associados. Estes passivos ndo sao remunerados.

6) Provisdes e Passivos Contingentes

Uma provisio ¢ constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva),
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos. ¢ esta possa
ser determinada com fiabilidade. A provisio corresponde 4 melhor estimativa da Sociedade de
eventuais montantes que seria necessdrio desembolsar para liquidar a responsabilidade na data
do balango,

Caso ndo seja provivel o futuro dispéndio de recursos. trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sio apenas objecto de divulgagdo, a menos que a possibilidade da sua

concrelizagao seja remota,

Nolas Anexis s Demopizagdes Finnneeess < I00% mhping dde 16
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Adicionalmente. a Sociedade rewista no Passivo as provisdes para riscos gerals de erédito,
L [ :

conforme previsto no Aviso 395 da Banco de Portugal.

7) Transaccaes em Moeda Estrangeira

Sao reconhecidas pelo cambio verificado no dia da transac¢ao. Na data do balango, os activos e
passivos monetdrios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos utilizando o cambio de
fecho. No caso da Dif Broker, o risco cambial ¢ totalmente assumido pelo cliente. em moedas
que niio Luro. Os clientes com activos em moeda estrangeira estdo sujeitas & valorizagdo
cambial apuradas dia 31 de Dezembro & taxa de cambio equivalente ao fixing das 17 horas

locais de NY. ou 22h de Lisboa,

8) Os Custos ¢ Proveitos
Sio reconliecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operagoes de acordo com o principio da

especializagio  dos  exercicios, isto €, sdo registados a4 medida que sBo  gerados

independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos.

9) lmpostos Sobre o Rendimento do Exercicio

I calculado e registado, quando aplicavel, de acordo com as normas fiscais vigentes. As
Autoridades Fiscais podem rever a situagdo fiscal da Sociedade durante um periodo de 4 anos.
da qual poderdo resultar eventuais correcgdes nos resultados fiscais dos exercicios de 2006 a

2000

10) Impostos Diferidos
A Sociedade acumulou prejuizos fiscais recuperavers at¢ ao exercicio de 2011. O cileulo dos
valores inscritos no balango ¢ efectuado pela estimativa de lucro esperado nos proximos

exercicios com base ne orgamento claborado pelo orgio de gestio,

x . X N
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1) NOTAS AO BALANCO E DEMONSTRACAQO DIE RESULTADOS

| - DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Fsta rubrica engloba os depositos & ordem junto de:

Disponibilidades em Institui¢des de Credito 31-12-2009  31-12-2008
Instituigoes de Crédito no Pais | 38,802 111.098
[nstituigoes de Crédito no Estrangeiro 9,466,573 3,568,339

9,605,375 3.679.457

As aplicagdes de muito curto prazo, patrimonio dos clientes da Dif Broker, depositado. em
Instituicoes de Crédito. ndo sdo remuneradas. O montante das disponibilidades aftectas a clientes
¢ de € 9.418.398

3 - APLICACOLS EM INSTITUICOES DE CR EDITO

I:sta rubrica engloba os depésitos & curto prazo junto de:

Disponibilidades em Instituigdes de Crédito 31-12-2009 31-12-2008
Instituicoes de Crédito no Pais 700,000 7353.000
Instituicoes de Crédite no Estrangeiro 40,000 40,000

®30,000 703,000

O capital médio no ano de 2009 aplicado em institulgdes de crédito fot de 730.000Eur/mes ¢ a
taxa média de remuneracio foi de 4.08%/ano. As aplicagdes referidas sdo patriménic financeiro

da DIF Broker Sociedade Corretora, S.A..

3-CREDRITO ACLIENTES

O detallie desta rubrica era em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 31 de Dezembro de 2008 como i

SeguIr se mostra:

1 k .

Jor
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31-12-2009 31-12-2008

Crédito e Juros Vencidos
Creédito a Clientes

Credito Interno

De 1 asanos T3,
7

Os saldos desta rubrica encontram-se totalmente provisionados e os saldos mmicials tiveram

origem no exercicio de 2003,

4 - INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

A sociedade detém Obrigagoes de Rendimento Fixo venciveis no ano de 2014, constantes no activo
registadas pelo custo de aquisigdo

A data de 31 de Dezembro de 2009 a carteira de titulos constituida, mantém-se e, estd de acordo
com o Regulamento da CMVM n°2/2000 - Sistema de Indemnizagao de Investidores, criado

pelo DEC. Lei n* 222/99 de 22 de Junho, com o objectivo de proteger 0s pequenos investidores.

Valor Valor Valor de Valor de
Natureza ¢ espécie dos titulos  Quanto.  Nominal Aquisigdo Cotagao  Balango
B. TITULOS DE

INVESTIMENTO

Valores de rendimento [ixo de outros emissores

De divida pablica portuguesd
A curto prazo
A médio e longo prazo
Obrigagoes do Tesouro
O, 1. Jun/05-2014

'otal

500 1 1,2 1.06 6.010,22
300 1 1,2 1.06 6.610,22

L]

5-OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Os movimentos e saldos a 31 de Dezenibro de 2009 nas rubricas outros Activos Fixos Tangiveis

e Activos Intangiveis sdo apresentados no anexo I1, N

Nathe Afiesn s Deiastmgoes FPlangé s iy fr
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6 - IMPOSTOS DIFERIDOS ACTIVOS

Os montantes de prejuizos fiscais passiveis de recuperagao. originados em exercicios passados

540 08 seguintes:

Ano em que o prejuizo

Fiscal folOriginade oo Limite Prejuizo Montante Activo por
“ para & Fiscal Recuperavel D
Dedugao
2004 Ate 2010 74.897 18,724
2003 Ate 2011 213,532 53,383
55.262
288,429 72,107 55.262

Por prudéncia a sociedade nio regista o Activo por Imposto Diferido disponivel na sua
totalidade. Este valor esta expresso na rubrica Activos por Impostos Diferidos ¢ ¢ de 55.262€
caleulado com base nos resultados esperados para os exercicios de 2010 e 2011,

7 - OUTROS ACTIVOS

I'sta rubrica apresenta a seguinte composigio:

31-12-2009 31-12-2008

Devedores e Outras Aplicagoes 117,103 211,733
Proveitos o Receber 26,000 20,749
Despesas com Custo Diferido 5.111 5.046
Qutras Contas de Regularizagio 364,918 680,293 ~
513,132 017,821 (
A rubrica de devedores e outras aplicactes engloba maioritariamente os saldos com o sector \
publico administrativo. $3o tambeém mncluidos situagdes pontuais de devedores diversos que \\
face do crescente aumento de controlo interno das actividades correntes da sociedade, apresenta /'%‘)
r . - " - - O ™
valares proximos de zero, o que ndo se verilicava em Dezembro de 2008,
."‘ \ J o
| \I] ’ o \
. |~ ( :1;3 .
- - Gl
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O saldo da rubrica outras contas de regularizagio corresponde ao valor das operagdes de compra

¢ venda de titulos por conta de terceiros realizadas nos Gltimos dias de Dezembro, cuja

liquidagdo ocorreu nos primeiros dias de Janeiro.

% - RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigio:

31-12-2009 31-12-2008
Credores por Op. Sobre Valores Mobiliarios 0,407,470 3,663,535

1
Credores por Fornecimentos de Bens 33,377 16.697
9,440,847 3,680,248

O exercicio economico de 2009 ficou marcado pelo crescimento da oferta de produtos do
volume de transacedes ¢ do numero de clientes activos. Estes factores em conjunto contribuem
para o aumento significativo dos recursos de clientes, comparativamente com o exercicio findo

em 2008,

9 - PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Foram constituidas as provisdes de acordo com o Aviso n.” 3/2005 do Banco de Portugal e
desdobrame-se em provisdes para erédito vencido - outros créditos. € provisoes diversas - para
OULTOs riscos ¢ encargos.

Relativamente aos créditos vencidos, todos com uma antiguidade superior a 24 meses, estdo
provisionados. pela totalidade desde o exercicio de 2002 (Nota 3). A sociedade diligenciou ¢

continuard a diligenciar no sentido de recuperagdo dos creditos.

As provisdes constituidas resumeni-se no quadro seguinte: \ [
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Movimento Acumuludo de Provisoes
Rubrica de Mrovisoes Elda o oxsenes | Wil ‘,.\Imhl.\,‘?u._‘ o Saldo Final
inteio do ano TePOsIGoes

2. Para Crédito Vencido

2.2, Crédito 73579 B 1 73,579
9. Para Riscos Gerais de C| 874 874
13, Outras 30000 47.819 1 77819
Total 104,453 47,819 0 () 8] 152,272

De acordo com o previsto hia politica contabilistica referida no n” 6) do capitulo 1l procede-se i
divuleagdo dos passivos contingentes:

Fin Dezembro de 2008 foi recebida a eitagio sobre um processo, intentado por um cliente
institucional e que ja se encontrava em media¢do no Departamento de Mediagio ¢ Conflitos da
Comissio de Mercados e Valores Mobilidrios. Este cliente, apésar da mediagdo amda em curso,
resolveu intentar uma acgdo judicial. O valor reclamado & de €203.158.89, (valor esse
inclusivamente superior aos montantes alguma vez depositado na Dif Broker pelo cliente), que a
Dif Broker ird contestar no sentido de negar a existéneia da divida, e reclamar por seu turno o
valor que o cliente The deve de €48.295.,00, F convicgao da Administragio que o desfecho desta
accio resulte numa decisio que lhe seja favoravel, sendo um cliente institucional ¢ com perleito
conhecimento dos mercados financeiros.

O Tribunal do Trabalho do Porto proferiu sentenga a 13 de Janeiro de 2010, relativa a um
processo movido por um ex — colaborador, ¢ foi desfavoravel 4 sociedade. Assim procedemos a
constituicio de uma provisao para [azer (ace a esta obrigagio: A estimativa mais fiavel apurada
pelo departamento legal € de €47.819,12.

Adicionalmente. a Sociedade tem em curso uma anilise detalhada para verificar o “compliance”
das operagdes com a regulamentagdo em vigor. E convicedo da Administragao que desta analise

e
e ¢ provave! a identificagio de passivos contingentes. &
1) - PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES /

O saldo desta rubrica respeita as retengdes efectuadas por conta de terceiros que serao pagas em

Janeiro de 2010, .luH
\
Y
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[T -0OUTROS PASSIVOS

Ista rubrica apresenta a seguinte composigao:

31-12-2009 31-12-2008

Custos o Pagar/Fornecedores 53,321 105,762
Outras Contas de Regularizagio 364,900 679,340
418.221] 785,102

A rubrica de custos a pagar / fornecedores engloba os montantes de gastos incorridos no
exercicio, cuja liquidagiio ainda ndo aconteceu. A principal componente ¢ relativa a encargos
com o pessoal — férias e subsidio de férias vencidas a 31-1 2-2009. A parte restante ¢ relativa a
fornecimentos € Servigos

O saldo da rubrica outras contas de regularizagio corresponde ao valor das operagdes de compra
¢ venda de titulos por conta de lerceiros realizadas nos ultimos dias de Dezembro, cuja

liquidagio ocorreu nos primeiros dias de Janerro.
12 - CAPITAL

() capital social da sociedade esta representado por 3.980.000, accoes com um valor nominal de
(0.5€. Conforme o 1n.* 1 do artigo 95." e do 0. | do artigo 196." do Regime Geral das Instituigoes
de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n." 298/32, de 31 de

Dezembro. o valor do capital social minimo exigido ¢ de € 350.000.

31-12-2008 Aumentos  Diminuigdes 31-12-2009

Capital 1.990.000 1.990.000 k::?
Prémio de Emissio de Acgoces 125,000 125,000
Reservas 1,237 1.237
ILesultados Transitados -939. 480 39,292 -900.197
Resultados Lig. do Exercicio 39,292 -6.821 39,292 -6.821
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13 - MARGEM FINANCEIRA

[-sta rubrica apresenta a seguinte composigao;

11-12-2000 31-12-2008

Juros e rendimentos similares

Aplicagdes em Instituigoes Financeiras 30,620 49 808

Juros ¢ Encargos similares

Recursos de Outras Inst. de Crédito 1,385 2,024

Margem Financeira 29,235 47,784

O deeréseimo dos rendimentos de aplicagdes em Instituigdes Financeiras prende-se com a

renuneragao das mesmas. Por condigdes de mercado, a taxa de juro média decresceu de 2008

rara 2009 em 1.82%.

14 - RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Os proveitos da sociedade estdo distribuidos por dois produtos: corretagem e gestdo de carteiras.

Proveitos por segmento de negdeio 31-12-2009  3]-12-2008

Comissoes de Corretagem 1,313,727 1,061,711
Conussoes de Gestdo de Carteiras 27.719 19,996
Outros 0 284

[.341.440 1,081,990

A variacio dos rendimentos de servicos e comissdes ¢ resultado do esforgo e investimento de
crescimento sustentado que # Socledade tem procurado nos ultimos exercicios. Este crescimento
bhaseia-se numa olerta mais diversificada, quer geogralicamente, quer de produtos.

\
. ¢
15 - ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES \\ 7

Fsta rubrica reflecte as comissdes. de liquidagao, custadia e servigos bancirios. /

W
\ '
\ Qe
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16 - OUTROS RESUL TADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica apresenta a seguinte composigio:

Outros Proveitos e Lucros 31-12-2009  31-12-2008
Proveitos pela prestagao de servigos 15.131 8.124
Comissoes de Retrocessao N6,414 182.476
Outros 642

102,187 190,600

A evolugio das comissdes de retrocessio esti associada ao decréscimo da exposigio dos
cliemes ao risco e consequentemente diminuigio da utilizagio de instrumentos {inanceiros que

sao alvorde conussoes de retrocessio por parte do Banco Saxo, como sejam os CTDs
|7 - REMUNERACAO DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E FISCALIZACAO

Orgfios Administragao: 28.000¢

Orgaos de Fiscalizagio 1 6.633€ mais IVA
18 - GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

A estratégia de crescimento, nomeadamente em Espanha, traduziu-se por um aumento dos
sastos associados. Assim eomparativamente com © periodo homdlogo verifica-se aumentos
signilicativos nas rubricas de deslocagoes ¢ estadas, nos servigos de consultoria e na sucursal

nos servigos de profissionais independentes, estes relacionados com a angariagio de clientes.

O desenvolvimento da rubrica em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 31 de Dezembro de 2008, ¢omo @

SCHEI 5€ SCOUE.

N W

\

\
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31-12-2009 31-12-2008

Agua Energia ¢ Combustivels 14,080 11,976
Rendas e Alugueres 65.195 64,889
Comunicagdes € Despesas de Expedicdo 45,363 54.600
Deslocagoes e Estadas 49,492 28,680
Custos com o Trabalho Independente 23.061 35,542
Servigos Especializados - Informatica 36979 34,808
Servigos Especializados -Informagoes 64,862 635,890
Servigos Especializados - Auditoria, Formagio, Limpeza 37.980 60,640
Servigos Especializados - Entidades Financeiras 11,408 11.400
Servigos Especializados - Consultoria Financeira 135,703 125,831
Servigos Especializados - Bulgdria 11,971 3,000
Sucursal - Arrendamentos 44411 40,649
Sucursal - Servigos Profissionais Independentes 5334488 3847491
Sucursal - Publicidade ¢ Propaganda 30,454 25,175
Outros 17,807 T6.417
Ajustamentos Campanha de Publicidade -39.027 -39,028

1,084,227 985,350

19 - CARTEIRAS DE ACTIVOS SOB GESTAO

Em 31 de Dezembro de 2009 a Sociedade tinha carteiras sob gestio no montante de

2.833.130Furos (1.320.812 Euros em 2008).

20 - EXTRAPATRIMONIAIS

A rtubrica de contas extra patrimoniais totalizava a 31 de Dezembro de 2009 o montante de
27.484.922€ ¢ este valor incorpora as responsabilidades com o Sistema de Indemnizagio u
Investidores, o Deposito ¢ Guarda de Titulos, os valores Administrados pela Instituigdo e os

Servigos Prestados por Terceiros

21 - PARTES RELACIONADAS \

lendo em conta as definigdes da Norma Internacional de Contabilidade n® 24, sepuidamente O\

apresenta-se a lista de partes relacionadas da Sociedade:

!'\}\_“\ .1 \

- ,"I'
| T v
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(s Accionistas a 31 de Dezembro de 2010 com mais de 2% das acgdes da Dif Broker eram:

1

Emerging Trade, Comercio Electronico, SA
- Paulo Puto (%)

- Pedro Lino (*)

- Vailpart . SGPS, SA

- Carlos dos Santos

- Adolfo Trigueiro (**)

Excediam o limite, via participagio na Emerging Trade S.A.

*) - Considerando a participagio na Inverval, Estratégias e Inversiones, SL

Os clementos do Conselho de Administragio:
- Pedro Miguel de Oliveira Lino
- Paulo Alexandre Marques Mendes Pinto
- Adello Alonso Triguetro
- Horacio Manuel Piriquito Casimiro

- Adriano Monteiro Martins

As Sociedades onde os accionistas ou membros do Conselho de Administragdo tém influéncia

significativa:

- Emerging Trade, Comércio Electrénico. S.A

- Inverval, Estratégias e Inversiones, SL.

Os saldos em 31 de Dezembro de 2009 ¢ as transacgdes realizadas no exercicio com partes

relacionadas. dizem respeito somente @ Inverval, Estratégias e Inversiones. SL ¢ totalizam © \

seguinte: ‘b‘Q

2
M\ /4

)
\\‘F \} /

J
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Membros do Sociedades onde acclonistas
Rubrica Accionistas Conselho de ou membros do CA tém
Administragio (CA)  influéncia significativa

Outros Pagsivos 26.040

Gastos Gerais Administrativos 532,180

As remuneracoes dos orgios de administragdo encontram-se divulgadas na Nota 17 deste

capitulo

22 - RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando as actividades da Sociedade ¢ o facto de que a principal fonte de receitas advém
das comissdes recebidas relativas a actividade de corretagem e gestao de activos, a exposigio da
Sociedade a0 risco de instrumentos financeiros € nula. O risco de mercado das carteiras sob
pestiio pela Sociedade ¢ assumido na totalidade pelos seus detentores, tendo em conta perfis
previamente definidos no processo de abertura de conta.

Ao nivel do risco de erédito, ou seja a probabilidade de perda devida a incapacidade de uma
contraparte cumprir 0 seus compromissos financeiros perante a Sociedade, limita-se & rubrica
de disponibilidades e aplicagdes em lustituigoes de Crédito, na miedida em que 0s restantes
saldos se encontram adequadamente provisionados, € que a Dif Broker niio concede crédito aos
seus clientes. Quanto ao risco de liguidez, a segregagio dos fundos provenientes de clientes

assegura a sua completa disponibilidade para restituigio ou uso quando assim requerido pelos

IMESTINS.
)
~._.7/'f
23 - EVENTOS APOS A DATA DE BALANCO N\ %
.'

P
A decisio do Supremo Tribunal, conhecida em Janeiro de 2010, determinou a existéncia de uma ‘)r\\

- - - . - 4 " \
i:lf:llg;lq;|t_\ presente, ]wlu que as provisoes loram :1_][151:“1{'[8. conforme nota 9 - provisocs ¢ \

passivos contingentes
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Nio foram identificados outros eventos subsequentes a 31 de Dezembro de 2009, que exijam

ajustamientos ou divulgagoes nas demonstragoes fnanceliras apresentadas.

Porto. 26 de Janeiro, de 2010

O Conselho de Adnunistragfio O Téenivo Otici| de Contas
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Adriano Monteiro Martins
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Certificacdo Legal das Contas

Introducao

Examinamos as demonstragdes financeiras anexas de DIF Broker - Sociedade Corretora, S.A., as
quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2009 (gue evidencia um total de
11.161.124 Euros e um total de capital proprio de 1.209.219 Euros, incluindo um resultado
liguido negativo de 6.821 Euros), as Demonstragdes dos resultados por natureza, do
rendimento integral, de variagbes nos capitais préprios, dos fluxos de caixa findo naguela data e

o respectivo Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da
Sociedade e o resultado das suas operacbes, bem como a adopgao de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengao de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

Socipdade Andnima - Capital Sotral- L 105000 eutes - lnscrigaen

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as
demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢ées materialmente relevantes. Para tanto o

referido exame incluiu:
- averificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes

das demonstrages financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios
definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua preparacdo;

s TR i Onylin dos Revistres OFelsds die Contas - IrkeripSa N2 9011 na DMy

SontripunTe 505 88 263 T, [ Comernal de Lisboa sob o mesma pitrets - & memmiser Hem ol Erost & Youny CGlatal Limitea
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- aapreciacdo sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacdo, tendo em conta as circunstancias;

- averificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
a apreciagdo sobre se & adequada, em termos globais, a apresentacao das demonstracdes
financeiras.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informacgao financeira

constante do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa

opinido.
Opinido

7. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira de DIF Broker
- Sociedade Corretora, S.A. em 31 de Dezembro de 2009, bem como o resultado das suas
operagdes referentes ao exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de

Contabilidade Ajustadas (NCA's) tal como definidas pelo Banco de Portugal no Aviso 1/2005.
Enfase

8. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atencao para as divulgaces
no n® 9 do Capitulo 11) das Notas as Demonstracoes Financeiras relativas a passivos

contingentes.

Lisboa, 10 de Maio de 2010

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n°® 178)
Representada por:

—_—

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.© 1230)
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico C\
ot

Senhores Accionistas:

A fim de dar cumprimento aos estatutos e a legislacao vigente o Fiscal Unico apresenta o seu Relatério
e Parecer sobre as Contas e o Relatério de Gestdo, apresentados pelo Conselho de Administragao da
DIF Broker - Sociedade Corretora, S.A., relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009.

No desempenho das nossas fun¢des, acompanhamos os negdcios e a gestdo da Sociedade, inteirdmo-
nos dos actos do Conselho de Administragdo, do qual sempre recebemos todos os elementos e

esclarecimentos solicitados.

Analisamos também o Relatdrio de Gestdo do Conselho de Administragdo e as contas do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2009, compreendendo o Balango, as Demonstragdes de Resultados por
natureza, do rendimento integral, das Variacbes nos capitais proprios, dos Fluxos de Caixa e o

respectivo Anexo.

Nesta mesma data emitimos a Certificagao Legal das Contas, com um &nfase o qual endere¢camos ao

Conselho de Administra¢do.

Nesta conformidade entendemos que os documentos acima referidos permitem, quando lidos em
conjunto, uma boa compreensdo da situacdo financeira da DIF Broker - Sociedade Corretora, S.A., em
31 de Dezembro de 2009, satisfazendo também as disposi¢Ges legais e estatutdrias. Como nos
compete damos ainda o nosso acordo quanto aos critérios valorimétricos utilizados pela Sociedade,

que constam do Anexo ao Balango e a Demonstragdo dos Resultados.

Nestes termos o Fiscal Unico é de Parecer:

1e Que sejam aprovados o Relatério de Gestdo do Conselho de Administracdo, o Balanco, as
Demonstracdes de Resultados por Natureza, do Rendimento Integral, de Variagdes nos
Capitais Préprios, dos Fluxos de Caixa e 0 respectivo anexo, relativos ao exercicio findo em 31
de Dezembro de 2009.

Socweaage-AnoniG - Capital Snaial 1 105,000 eurm TLTE nad s tinserlRONNBOLL na CMUN
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2° Que seja aprovada a proposta de aplicagdo de resultados apresentada pelo Conselho de
Administracdo.

Finalmente desejamos agradecer ao Conselho de Administracdo e a todo o Pessoal ao servico da
Sociedade comn guem contactamos, toda a colabora¢do recebida no desempenho das nossas fungaes.

Lisboa, 10 de Maio de 2010

O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, (SROC n° 178)
Representada por

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto (ROC n.© 1230)




