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RELATORIO DE GESTAO DO ANO DE 2016
Engquadramento Macroecondmico
A Economia Portuguesa

A wolatilidade ¢ a incerteza nos mercados internacionais foram as principais caracteristicas do ano de
2016.

Portugal ndo tendo escapado. assistiu a um periodo de acalmia e de aumento da paz social. com a alianga
a esquerda a trazer frutos no campo da paz social,

A recuperagdo da economia nacional continua a marcar passo embora a um ritmo lento e inferior ao
estimado pelo governo. O elevado endividamento publico e privado, travam o investimento, uma vez que
o capital despendido em juros € superior, em virtude do aumento do “stock™ de divida bruto.

A taxa de desemprego continua a registar forte diminuigio, tendo terminado o ano em 10.2% em
consequeéncia da recuperacdo da economia em sectores chave como o turismo e imobilidrio, para além da
manutengiio das iniciativas ao emprego por parte do Estado. Por outro lado a emigragdo. que se cifra em
80,000 pessoas no ano de 2016 e em quase 500,000 nos Gltimos 5 anos. teve como consequéncia uma
diminuigio da populagdo activa e a procura de trabalho.

A recuperagdo do PIB foi sustentada pelas exportagdes. consumo interno e diminuigio do desemprego.
tendo conseguido compensar a diminui¢do do investimento que atingiu minimos historicos,

A taxa de inflagiio subiu ligeiramente para 0.6% face a (L5% em 2015, muito devido a aceleracdo do
preco dos combustiveis no ultimo trimestre de 2016.

O governo ira conseguir cumprir o deficit de 2.3% retirando Portugal do Procedimento por Deéfices
Excessivos, podendo ganhar margem orgamental em 2017. No entanto este resultado foi conseguido a
custa de cativagdes e diminuigdo de investimento com consequéncias ao nivel do crescimento do pais.

O mercado imobilidrio mostrou sinais de continuada melhoria, beneficiando de uma procura crescente por
parte de estrangeiros, principalmente nas zonas nobres de Lisboa, Porto e Algarve. Os pregos do
imobiliario subiram em Portugal uma média de 6.4% e 14% em Lisboa reflectindo a forte procura
estrangeira ¢ que ja ndo ¢ originada em vistos gold. mas procura por parte de franceses e cidaddos

nordicos.
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Durante o ano de 2016 o pais conseguiu financiar-se regularmente no mercado. embora as taxas a 10 anos
tenham registado uma subida preocupante de 2.51% em Dezembro de 2015 para 3.75% em Dezembro de
2016, enquanto que a Espanha por exemplo registou no mesmo periodo uma diminuicdo dos juros de
1.77% para 1.38%. Assim o “spread” entre os dois paises agravou-se com o0s investidores a passarem uma
mensagem clara — o risco portugués ndo desapareceu. muito pelo contrrio. Esta subida do “spread”
resulta da desconfianga que os investidores tém na estabilidade governativa e na forma como as metas
orgamentais sdo atingidas.

Assim, e apesar das intervengdes do BCE o risco de Portugal sofreu um agravamento significativo,
principalmente quando comparado com Espanha, Irlanda ou Alemanha. medido pela subida de “spreads™.
O diferencial face a Espanha triplicou, tendo subido de 0,9% e para 2,37%.

O sistema financeiro portugués continua muito debilitado em resultado da venda do Banif ac Banco
Santander, com custo para os contribuintes, e auséncia de capitalizacio da CGD, conclusdo da OPA sobre
o BPI, capitalizagio do BCP e conclusio da operagio de venda do Novo Banco,

O crédito mal parado continua a ser um traviio & solidez do sistema financeiro. Estima-se que o crédito
mal parado atinga os 30 mil milhGes de euros, dos quais metade estardo provisionados. A Caixa Geral de
Depositos @ o Nove Banco concentram a maioria deste crédito por provisionar. que ascende a (.8% do
PIB.

A bolsa portuguesa registou um desempenho bastante negativo ao desvalorizar 11.9% em 2016 estando
entre as piores 10 do mundo. Este facto nio € indiferente a subida do risco pais. As empresas mais
penalizadas foram o BCP. EDP, EDPR. Montepio Geral, Nos. Entre as empresas que evitaram uma queda
superior do PSI20 estdao a GALP e JMT, que registaram ganhos expressivos.

O prego do petrdleo registou uma subida expressiva, valorizando mais de 40% apdés dois anos de fortes
quedas, tendo reagido a um corte na produgdo por parte da OPEP. Esta decisdo historica de corte de 1.8
milhdes de barris. que ocorreu em Dezembro estava a ser anlecipada pelo mercado ¢ marca uma inversdo
da estratégia dos paises produtores de petréleo, com consequéncias negativas para Portugal uma vez que
importa a quase totalidade do petrdleo que consome.

A recuperagio dos pregos deve continuar, de forma limitada até aos 65 usd, uma vez que os produtores de
petroleo de xisto irdo regressar ao mercado se o preco se mantiver acima dos 50 usd durante alguns meses
consecutivos.

As taxas de juro mantiveram-se negativas no curto prazo, fruto da politica monetéria do BCE. e subiram
no longo prazo com os investidores a recearem cue a partir de 2019 o BCE possa ter de subir as taxas e

abandonar a sua actual politica de compra de obrigagdes.
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A Economia Mundial em 2016

O ano de 2016 foi mais um ano marcado por volatilidade para os investidores e para as economias
mundiais, com atentados em Bruxelas. o conflito na Ucrdnia adormecido mas ndo resolvido, a vaga de
refugiados, incapacidade do governo espanhol formar governo, divulgagio dos “Panami Papers”,
“impeachment” de Dilma Roussef, referendo a saida do Reino Unido da EU. elei¢do de Donald Trump,
diminuigio do crescimento chinés e incerteza acerca da robustez do sector financeiro europeL.

O BCE continuou activo no mercado ao aprofundar as taxas de depodsilo negativas, numa tentativa de
desincentivar o parqueamento de dinheiro junto do Banco Central. Foi aprovada a compra de divida
soberana de 80 mil milhdes de euros por més até Abril de 2017, e de 60 mil milhdes de euros até
Dezembro de 2017, evitando problemas de liquidez durante as eleigdes francesa e alemd Como
consequéncia as obrigagdes alemis a 10 anos chegaram a negociar com yields negativos. tendo fechado o
ano a 0,20%.

O objectivo continua a ser aumentar a base monetaria e o crescimento do balango na tentativa de criar
inflagio.

A percepgdo de risco da Zona Euro continua a ser elevada. nfio apenas devido a divida Grega, mas
também pela incerteza em tomo do aumento do nacionalismo em diversos paises europeus.

A reserva federal americana por seu lado. alterou a sua politica monetdria e continuou a subida de taxas
de juro. tendo fixado os FED funds em 0.50%-0.75%. Esta subida. foi bastante menor do que estimado no
inicio de 2017, quando o mercado esperava 4 subidas de taxas de juro. O abrandamento da economia
chinesa, e as incertezas em torno do Brexit e elei¢des americanas levou a que a FED optasse por um ritmo
mais gradual na subida das taxas de juro.

As politicas ndio convencionais dos Bancos Centrais continuam a ser essenciais para a recuperagio das
economias desenvolvidas ja que tem permitido uma subida dos valores de activos, quando medidos pelos
principais indices de acgdes e obrigagdes, criando o desejado efeito riqueza. Esta politica compra
igualmente tempo aos governos para implementarem politicas de ajustamento, mais restritivas que apenas
podem ser compensadas por uma politica monetiria expansionista. As reformas estruturais tio necessarias
na Europa e sucessivamente alvo de mengdo por Mario Draghi, s3o essenciais para a recuperagiio
econdmica assente na confianga e ndo apenas na impressdo de dinheiro.

As politicas dos bancos centrais tém consequéncia ao nivel da sustentabilidade das dividas ja que. se

forem detidas até 4 maturidade, contribuem para diminuir o stock disponivel para negociagio. A pressio
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de compra valoriza os precos de obrigagdes beneficiando o balango do sistema financeiro pois séo os
principais detentores de obrigagdes soberanas, a0 mesmo tempo que diminui os encargos com juros, ao
baixar as yields negociadas no mercado. Ja as taxas negativas tém um impacto nefasto a longo prazo nas
poupancas, sendo que os aforradores que conseguiam rendimento de capital por via da remuneracio das
suas poupangas, deixam agora de poder contar com este factor, algo que se pode revelar perigoso para as
futuras geragdes, que podem vir a ser confrontadas com mais anos de trabalho.

O Banco do Japdo manteve a sua politica de expansio monetdria, nomeadamente o programa de compra
de activos de 850 mil milhdes de délares, No entanto ¢ iene teve um ano voldtil ao valorizar quase 18%
até s eleicoes americanas e desvalorizado 16% subsequentemente.

O Banco Central da Suiga, depois da surpresa de 2015, com a retirada do “peg” contra o euro. manteve a
sua politica monetéria inalterada, ou seja continua a comprar titulos estrangeiros e a intervir nos mercados
cambais. A surpresa advém do facto das compras em acgdes estarem a ganhar peso.

Mesmo com um dolar mais forte o ouro conseguiu manter o sue brilho. como resultado das diversas
elei¢des e incertezas a longo prazo. Subiu no ano quase 10%.

Apesar do BCE ter diminuido as taxas directoras. o euro manteve-se relativamente estdvel durante o ano

tendo desvalorizado cerca de 1.5% face ao délar americano.

0Os Mercados Financeiros em 2016

1. Taxas de Juro
As principais taxas Euribor fecharam 2016 em terreno negativo. A Euribor a uma semana finalizou o ano
em -0,371% contra -0,23%, a trés meses encerrou a -0,318% contra -0,132% ¢ a seis meses encerrou em -
0.22% contra -0.04% no inicio do ano.
As principais taxas de referéncia para crédito & habitagio continuam pelo segundo ano negativas,
proporcionando um aumento do rendimento disponivel aos agentes econdmicos com crédito & habitagao.
As taxas de juro deverio permanecer baixas e no curto prazo negativas, pelo menos até o Banco Central

Europeu inverter a sua politica de curto prazo, algo que se estima poder acontecer durante 2019,

2. Os Mercados Accionisias

Os mercados accionistas europeu e asiatico apresentaram tendéncias mistas, O indice do Reino Unido

subiu 14.5% a beneficiar da desvalorizacdo da libra face as principais moedas, na sequéncia do referendo.
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A bolsa com melhor performance foi a Bovespa, do Brasil. com a recuperagio das matérias-primas a
terem um efeito substancial e a contrabalangar os escindalos vividos. que determinaram o
“impeachement” da Presidente Dilma Roussef™. O indice de Shangai desvalorizou cerca de 7%. a reflectir
uma desvalorizacio do yuan e o abrandamento do crescimento da economia chinesa.

A Italia a bragos com problemas no sector financeiro. nomeadamente um nivel de crédito mal parado que
ascende a mais de 360 mil milhdes de euros, desvalorizou cerca de 10%.

Do lado das subidas as bolsas americanas continuam a destacar-se com o Dow a subir 13%, o SP500 a
subir 9.5% e o Nasdaq a subir 7.5%. A retoma da economia americana e a subida dos juros a um ritmo
lento estd a proporcionar aos investidores as condi¢des para manterem a confianca no mercado
americano, A eleigio de Trump teve um efeito positivo., uma vez que o plano de estimulos anunciado,
corte de impostos e investimentos em infraestruturas terd consequéncias na aceleracdo da economia
americana ¢ nos lucros das empresas.

As bolsas japonesas demonstraram comportamento misto com o Topix a descer 1,85% e o Nikkey a subir
(,42%, a beneficiar da aquisigdo de titulos por parte do Banco Central do Japio.

O sector financeiro europeu continuou sob forte presso pela necessidade de reforgo de capitais face ao
novo ambiente regulatdrio e crédito mal parado. que muitos defendem necessitar de uma solugio
europeia. A banca europeia em média desceu 6.77%. tendo recuperado dos minimos de Agosto, quando

se perspetivava uma queda do Banco mais antigo do mundo — Monte di Paschi.
Sintese da Actividade da DIF Broker

O ano de 2016 continuou a ser marcado por um aumento da base de clientes com enfogue no mercado
espanhol e polaco. Os volumes negociados foram inferiores a 2016, explicado pela alteragio do perfil dos
investidores, com menos apeténcia para o day trading, e com estratégias de investimento a longo prazo.

A elevada volatilidade que se prolonga por vdrios anos consecutivos tem afectado o volume negociado
que atingiu os 8,1 mil milhdes de euros em produtos derivados, ou seja uma queda de 27.7% em relagio a
2015.

O nimero de clientes activos continuou a aumentar, em resultado do esforgo de captagdo e expansio da
actividade em Espanha. Portugal e Polonia.

Os recursos totais captados subiram fruto da solidez, credibilidade e dindmica da marca DIF, seja quando

analisamos os activos financeiros, seja em dinheiro.
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O resultado alcangado ficou acima do orgamento realizado. mais uma vez num ambiente econdmico
instivel, o que demonstra o compromisso da Administragiio com o cumprimento dos objectivos, gestio
criteriosa dos fundos proprios e controlo de custos.

Durante o ano de 2016, o Conselho de Administragio decidiu manter as aplicagdes dos fundos proprios

em depositos a prazo, privilegiando a seguranga dos seus activos.
Perspectivas da actividade da DIF Broker

A Dif Broker continua apostada em manter a sua estratégia de crescimento, de investimento e inovagao, e
agradece a todos os que proporcionaram este sucesso, clientes, colaboradores. fornecedores, accionistas,
reguladores e demais stakeholders.

Tal como nos anos anteriores. € no actual quadro macroecondmico dificil ¢ de forte desconfianga nas
instituigdes financeiras a Dif Broker ird apostar no reforco dos seus capitais proprios. como forma de
transmitir credibilidade e confianga aos seus clientes. A transformagio em Sociedade Financeira de
Corretagem. permitiu dotar a empresa de recursos para crescer e transmitir confianga ao manter elevados
niveis de rdcios de capital. Esta estrutura deve permitir continuar o plano de crescimento orginico efou
por aquisigdes, bem como o foco na licenga obtida para desenvolver o corporate finance.

A solvabilidade financeira ¢ demonstrada pelo tierl que atingiu os 21.07%.

Eventos Subsequentes

MNo primeiro trimestre de 2017 foi concluida a aquisicio de 80% da empresa SAXO Capital Markets
Agente de Valores SA, sem reservas por parte dos supervisores, pelo que a DIF Broker ira proceder a

consolidagdo de contas a partir de Janeiro de 2017.
Andlise das Demonstracoes Financeiras

As demonstragdes financeiras da Dif Broker do exercicio de 2016 continuam a demonstrar solidez no seu
balango ¢ sustentabilidade da captaciio de recursos e dos resultados. Os resultados foram alcancados num
ambiente de forte concorréncia e adverso ao investimento, com a volatilidade dos mercados e incerteza

face ao sector bancério a limitarem a exposicio dos agentes econdmicos ao mercado financeiro,
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As demonstragdes financeiras, ora apresentadas, reflectem uma imagem verdadeira. fiel e apropriada da
empresa. ¢ o reconhecimento dos esforgos efectuados para cimentar a sua solidez, ao mesmo tempo que
se torna uma empresa de referéncia em Portugal € no estrangeiro, na drea dos servigos financeiros.
Os resultados liquidos apds impostos atingiram os de 669.831€. Os Fundos Proprios cifraram-se em
5.195.358€ que consolidam a situagdo financeira da Dif Broker, nomeadamente quando o peso destes
Fundos ascende a 137 % do Capital Social e o rdcio de solvabilidade alcanga os 21.07%.
O Cash Flow gerado pela empresa ascendeu a 717.521 €
A Administragdo pede que sejam aprovadas as contas e propde que o resultado liquido do exercicio seja
distribuido da seguinte forma:

- 66,983 € seja constituida reserva legal;

- 252,848 € seja constituida reserva livre;

- 350,000 € seja distribuido aos accionistas,
Lisboa. 27 de Janeiro de 2017

O Conselho de Administragio

=

Pedro Miguel de Oljveira Lino

Paulo A]exandre‘”ﬂarques Mendes Pinto
e
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DECLARACAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERACOES DOS MEMBROS DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DO FISCAL UNICO DA DIF BROKER
SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA

De acordo com a lei, compete 4 Assembleia Geral deliberar sobre as remuneragdes dos

membros dos orgdos de administragio e de fiscalizagio.

Assim, nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 2.° n.° | da Lei n.° 28/2009. de 19 de
Junho e do Aviso do Banco de Portugal n.” 1/2010, de 26 de Janeiro (Diario da Repuiblica, 2.2
Série, de 9 de Fevereiro de 2010), ¢ dever do Conselho de Administracio submeter anualmente
a apreciacio e aprovacio da Assembleia Geral a declaracio sobre politica de remuneragio dos

membros do Conselho de Administracio e do Fiscal Unico Sociedade.

Por conseguinte, € com o objectivo de disponibilizar informagdo clara e detalhada sobre a
referida politica de remuneragdo relativa ao ano de 2017, o Conselho de Administragio
apresenta ¢ submete a consideracdo de V. Exas. a presente declaragdo. com vista a detalhar os
principios orientadores adoptados e o modo como se pretende assegurar a necessaria mitigacio
de riscos de gestio ¢ o alinhamento dos interesses dos membros dos 6rgos de administragio e

de fiscalizagdo com o interesse da Sociedade.
I — Principios Orientadores da Politica de Remuneragio

Os principios gerais orientadores da politica de remuneragdo tém sido e devem ser os seguintes:

a) Definigdo de uma politica simples, clara. transparente ¢ alinhada com a cultura da sociedade:
b) Definigdo de uma politica consistente com uma gestdo e controlo de risco eficaz para evitar a
exposicio excessiva ao risco e 0s conflitos de interesses, e definigio de objectivos, valores e
interesses de longo prazo da Sociedade, dos seus colaboradores. e dos seus clientes e
investidores:

¢) Definigdo de uma politica competitiva e equitativa, tendo em consideragio as praticas do
mercado, assente em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados;

d) Alinhamento da politica de remuneragiio com as melhores praticas e as tendéncias recentes

no sector financeiro, a nivel nacional e internacional, com o objectivo Gltimo de desincentivar a
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exposicdo a riscos excessivos e promover a continuidade e sustentabilidade dos desempenhos e
resultados positivos, nomeadamente:
i) a criacdo de limites maximos para as componentes da remuneragiio que devem ser
equilibradas entre si:
i1} o diferimento no tempo de uma parcela da remuneragio varidvel,
i) 0 pagamento de uma parte da remuneragiio variavel em instrumentos financeiros:
¢) Apuramento da remuneragdo variavel individual considerando a avaliagio do desempenho
respectivo (em termos quantitativos e qualitativos), de acordo com as funcdes e o nivel de

responsabilidade. assim como dos resuliados da Sociedade.
II - Politica da Sociedade

Em conformidade com o exposto, a politica de remuneracio deve estar directamente relacionada
com o risco € a dimensdo da sociedade, bem como pelo risco sistemdtico que assume perante o
mercado.

A politica de remuneragio sempre que aprovada ou revista estara acessivel a todos os
colaboradores e serd do conhecimento destes.

A avaliagio do desempenho € vista como uma téenica de gestdo que visa melhorar a
performance individual e colectiva e assim tornar os sistemas de recompensa mais justos.

Sera feita uma avaliagdo da produtividade dos colaboradores por via do desempenho da area
funcional e avaliagdo de competéncias. nomeadamente através dos seguintes critérios:

a) Desempenho da sua area funcional

b} Respeito pelas regras;

c) Assiduidade;

d) Envolvimento com a organizacio;

e) Ideias e contribuigdes apresentadas sob o ponto de vista da inovacio.

Esta remuneragio esta igualmente dependente da prestagdo da Dif Broker, nomeadamente da
sua taxa de crescimento. assim como do resultado liquido em relagdo ao ano transacto.

O limite maximo fixado para a remuneragio variavel serd de 100.000 euros, por Administrador.

I — Componentes da Politica de Remuneragio

De acordo com os principios antecedentes, assume-se o seguinte:
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a) A Politica de Remuneragdes dos titulares dos orgfos sociais deve enquadrar-se nas directrizes
da Sociedade formuladas de acordo com as melhores priticas existentes no sector:
b} Neste contexto, sem prejuizo da inexisténcia de Comissdio Executiva como tal constituida,
distingue-se entre Administradores que exercem fungdes executivas na sociedade e os que nio
exercem;
¢) Relativamente aos que ndo exercem fungdes executivas ndo ha lugar a remuneragdo. Em
consequéncia. as regras de remuneragdo a seguir referenciadas apenas sdo aplicadas aos
Administradores com fungdes executivas; Neste momento ndo existem Administradores néo
executivos:
d) As directrizes reflectem-se ainda no processo de avaliagio dos administradores que, em
sintese, € 0 seguinte:

(i.}) O Presidente do Conselho de Administracio é avaliado pela Assembleia Geral:

(ii.) Os restantes Administradores sio avaliados pelo Presidente do Conselho de

Administragdo da propria Sociedade;

e) O Fiscal Unico é remunerado pela prestacio de servigos de Revisor Oficial de Contas, em
montante fixo, determinado em linha com os critérios e praticas utilizados no mercado. atenta a

dimensido do negocio e do mercado em Portugal:
1. Remuneracfo Fixa Anual

a) A Remunerac¢io Fixa € paga 14 vezes por ano;
b} A Remuneracio Fixa Anual dos administradores ¢ determinada tendo em conta os resultados

da Sociedade, a avaliagio de desempenho e as referéncias do mercado. salvaguardadas as

diferentes especificidades e dimensdes.
c) A Remuneragio Fixa dos administradores tem os limites que forem fixados anualmente pela
Assembleia Geral., ndo devendo representar, em 2017, uma parcela inferior a 50 % da

Remuneragio Total Anual

2. Remuneracio Varidvel

A Remuneragdo Varidvel Anuval dos administradores € determinada tendo em conta os
resultados da Sociedade, a avaliagio de desempenho e as referéncias do mercado,

salvaguardadas as diferentes especificidades e dimensoes.
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Esta tem um limite maximo de 50% da remuneragdo fixa anual e poderd ser atribuida sob a
forma de ac¢oes da empresa. para tal o Conselho de Administracdo da Dif Broker devera

exercer uma das seguintes diligéncias:

a) Garantir a compra de ac¢des junto dos seus accionistas para poder exercer esta obrigagéo:
b) Caso ndo haja disponibilidade de venda propor um aumento de capital no montante total da
remuneragio variavel a ser distribuida na forma de acgies,

¢) Atribuigio de “Stock Options™ para pagamento da retribuigio variavel.

Os administradores deverdo manter as acg¢des até o final do mandato para que foram nomeados.

s administradores no executivos ndo poderdo receber qualguer remuneraco em acgdes.

Actualmente a Dif Broker tem aprovada a distribuigdo de remuneragao varidvel sempre que a
empresa atinja mais de 100.000 euros de resultados liquidos. montante a partir do qual distribui
10% dos resultados,

No caso de serem imputados a Sociedade. por accionistas ou por terceiros, responsabilidade por
actos de gestio. a Remuneragio Varidvel poderd. mediante decisio dos accionistas. ser suspensa
alé ao apuramento de tais pretensdes €. no caso de serem consideradas procedentes. nfio serd

atribuida a respectiva remuneragdo enquanto niio estiverem liquidados tais danos.
IV — Politica de Remuneragio do Grupo

A Sociedade ¢ desde laneiro de 2017 a empresa mie de um grupo financeiro sujeito a
supervisao em base consolidada e portanto assegura que todas as suas filiais, incluindo as filiais
no estrangeiro adoptam e asseguram uma politica de remuneragio consistente entre si.

0 Conselho de Administragdo elabora com periodicidade anual um relatorio de avaliagao sobre
as praticas remuneratorias das filiais, e seu efeito na gestdo de risco, capital e liquidez da
institnigdo ¢ posteriormente submetido & esta Assembleia, evidenciando caso existam medidas

necessarias para corrigir deficiéncias detetadas.

Esta politica de remuneragio variavel sera objecto de revisao anual pelo Conselho de
Administragdo e revista pelo Compliance que devera indiciar no seu relatorio anual a

conformidade com o Aviso 1/2010 do Banco de Portugal que se refere a remuneragdes
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variaveis, bem como emitir uma Declaracio de Conformidade onde incluira as deficiéncias
encontradas

Lisboa 27 Janeiro de 2017
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DECLARACAO SOBRE A POLITICA DE REMUNERACOES DOS
COLABORADORES DA DIF BROKER SOCIEDADE FINANCEIRA DE
CORRETAGEM, SA

De acordo com a lei. compete ao Conselho de Administracio deliberar sobre as remuneragdes
dos colaboradores que ndo sendo membros dos drgdos de administragdo e de fiscalizagio. tém
um acesso regular a informagio privilegiada,participam nas decisdes sobre a gestio e estratégia
negocial da instituigo e desempenham fungdes com responsabilidade na assungédo de riscos por

conta da instituigio ou dos seus clientes. com impacto material no perfil de risco da instituigio.

Assim, nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 2.° n.® 1 da Lei n.® 28/2009, de 19 de
Junho e do Aviso do Banco de Portugal n.” 1/2010, de 26 de Janeiro (Diario da Republica, 2.7
Série, de 9 de Fevereiro de 2010), ¢ dever da Conselho de Administra¢do apreciar e aprovar da

declaragio sobre politica de remuneragio dos seus colaboradores.

FPor conseguinte ¢ com o objective de disponibilizar informagio clara ¢ detalhada sobre a
referida politica de remuneragéo relativa ao ano de 2017, o Conselho de Administragdo aprovou
a presente declaragdo. sobre a politica de remuneragdes dos colaboradores. Esta visa detalhar os
principios orientadores adoptados e o modo como se pretende assegurar a necessaria mitigagio

de riscos de gestio e o alinhamento dos interesses da sociedade.
I — Principios Orientadores da Politica de Remuneragio

Os principios gerais orientadores da politica de remuneragdo dos colaboradores tém sido e
devem ser 0s seguintes:

a) Defini¢io de uma politica simples. clara, transparente e alinhada com a cultura do grupo:

b) Definigio de uma politica consistente com uma gestio ¢ controlo de risco eficaz para evitar a
exposigdo excessiva ao risco e os conflitos de interesses. e definigio de objectivos, valores e
interesses de longo prazo da Sociedade, dos seus colaboradores, e dos seus clientes e
investidores:

¢) Definicdo de uma politica competitiva e equitativa, tendo em consideragio as praticas do
mercado. assente em critérios uniformes, consistentes. justos e equilibrados:

d) Alinhamento da politica de remuneragio com as melhores préticas e as tendéncias recentes

no sector financeiro, a nivel nacional ¢ internacional, com o objectivo altimo de desincentivar a
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exposicio a riscos excessivos e promover a continuidade e sustentabilidade dos desempenhos e
resultados positivos, nomeadamente:
i) a criagdo de limites maximos para as componentes da remuneragio gue devem ser

equilibradas entre si:

ii) o diferimento no tempo de uma parcela da remuneragio variavel;

iii) 0 pagamento de uma parte da remuneracio variavel em instrumentos financeiros:
€} Apuramento da remuneracio variavel individual considerando a avaliagiio do desempenho
respectivo (em termos quantitativos e qualitativos), de acordo com as fungdes e o nivel de

responsabilidade, assim como dos resultados da Sociedade.

I - Politica da Sociedude
Em conformidade com o exposto, a politica de remuneragio deve estar directamente relacionada
com o risco e a dimensdo da sociedade. bem como pelo risco sistemético que assume perante o

mercado.

A politica de remuneragio sempre que aprovada ou revista estard acessivel a todos os
colaboradores e serd do conhecimento destes.

A avaliagio do desempenho € vista como uma técnica de gestdo que visa melhorar a
performance individual e colectiva e assim tornar os sistemas de recompensa mais justos.

Serd feita uma avaliagio da produtividade dos colaboradores por via do desempenho da drea
funcional e avaliagio de competéncias. nomeadamente através dos seguintes critérios:

a) Desempenho da sua érea funcional

b) Respeito pelas regras;

¢) Assiduidade:;

d) Envolvimento com a organizagio,

e) Ideias e contribuigdes apresentadas. no dominio da inovagéio de técnicas e procedimentos,

Estes critérios serdo objecto de analise na Gltima reunido de cada ano, a realizar pelo Conselho

de Administragiio.
Esta remuneracio estd igualmente dependente da prestacdo da Dif, nomeadamente da sua taxa
de crescimento, assim como do resultado liquido em relagiio ao ano transacto.

O limite maximo fixado para a remuneragao variavel sera de 100.000 euros, por Colaborador.
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1. Remuneracio Fixa Anual

a) A Remuneragio Fixa € paga 14 vezes por ano;

b) A Remuneraciao Fixa Anual dos colaboradores é determinada tendo em conta os resultados da
Sociedade. a avaliagho de desempenho e as referéncias do mercado. salvaguardadas as
diferentes especificidades e dimensoes.

c) A Remuneragdo Fixa dos colaboradores tem os limites que forem fixados anualmente pela
Conselho de Administragio, ndo devendo representar, em 2017, uma parcela inferior a 50 % da

Remuneragio Total Anual
2. Remuneracio Varidvel

A Remuneragéo Variavel Anual dos colaboradores é determinada tendo em conta os resultados
da Sociedade, a avaliagio de desempenho e as referéncias do mercado. salvaguardadas as
diferentes especificidades e dimensies. 5

Esta tem um limite maximo de 50% da remuneracdo fixa anval ¢ poderd ser atribuida sob a
forma de acgdes da empresa, para tal o Conselho de Administragio da Dif Broker devera
exercer uma das seguintes diligéncias:

a) Garantir a compra de acgbes junto dos seus accionistas para poder exercer esta obrigacdo;

b) Caso nfo haja disponibilidade de venda propor um aumento de capital no montante total da

remuneragio variavel a ser distribuida na forma de ac¢des.

c) Atribuir “Stock Options™ para o pagamento da Remuneraciio Variavel;

Os colaboradores que ndo tenham fung¢des de administragao apenas poderdo vender as suas
acgdes um ano depois da sua distribuigio,
Mo caso de dispensa de colaborador € que seja apurada responsabilidade em actos contra a

empresa este podera nio ter direito a qualquer remuneragio variavel,

Actualmente a Dif Broker tem aprovada a distribuiciio de remuneragio variavel sempre que a
empresa atinja mais de 100.000 euros de resultados liquidos, montante a partir do qual distribui
10% dos resultados pelos seus colaboradores.

Cuuanto maior for a responsabilidade do colaborador mais diferida no tempo serd a sua
remuneracio variavel. que deverd ser reflectida sobretudo no tempo de indisponibilidade das

i

acgoes para venda,
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No caso de serem imputados & Sociedade, por accionistas ou por terceiros, responsabilidade por
actos de gestdo. a Remuneragdo Variavel poderd. mediante decisio dos accionistas, ser suspensa
at¢ ao apuramento de tais pretensies €. no caso de serem consideradas procedentes, ndo serd

atribuida a respectiva remuneragdo enquanto ndo estiverem liquidados tais danos.

Esta politica de remuneracio varidvel serd objecto de revisio anual pelo Conselho de

Administracio.

Lisboa 27 Janeiro de 2017
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Estrutura e Praticas do Governo Societario da Dif Broker

A Dif Broker. Sociedade Financeira de Corretagem. SA tem capital social no valor de 3.800.000
representado por 5.523.750. agdes sem um valor nominal. As acgdes sdo nominativas sendo a

seguinte a estrutura accionista:

Acghes

Titular Capital € % Capital Detidas N Votos
Long Term, SGPS, SA 1. 194,629 31.438% 1.736.534 1.736.534
PP Participagdes, SGPS, SA 987.59%  25.98%% 1.435.590  1.435.590
Tamjpa, SGPS, SA 611.877 16,102% BEO. 436 BEO. 436
Inverval, Estratégias ¢ Inversiones, SL 362709 9.545% 527.241 327,241
Jorge Alberto da Silva Vilar Ribeiro | 54. 786 4.073% 225,000 225,000
Antonio Siva Lino 107490 282005 156,250 156,250
Ruben Andre de A M.S. Xavier 6. T84 22849 126,151 126.151
Carlos Francisco Esteves dos Santos 79165 2 083% 115.075 115075
Anabela Maria Morgado Faria 63014 | 65EY Q1,599 91,599
Dosdin, Soc, de Estudos e Gestlio de Investimentos, SA 31.508 (1,829 45,800 45 800
Paula Mariza B. 8. G. Pepe Rodngues 31.508 (820G 43 800 43,800
Thomas John Dorsey 31.508 (L8200 435,800 435 800
Watson Howell Wright 31.508 (L829% 45,800 435, 80K)
Maria Gabriela Ochoa Gonzalez 21.959 578 31.920 31.920
Javier Sada Fernandez 1.9749 (0,05204 2877 2877
Consuclo Fernander Martines 1.979 (.05 2877 2877

Total 3. 800L00K0 € TN 5.523.750 5.523.750

Nio existem clausulas especiais em matéria dos direitos dos accionistas, restrigdes ou limitagdes
a sua transmissibilidade ou alienagdo. No entanto, nos aumentos de capital social, os accionistas
tém direito de preferéncia na propor¢ao das acgdes que possuirem, quer na subscrigdo das novas
acgdes. quer no rateio daquelas, relativamente as quais tal direito de preferéncia nio tenha sido
exercido.

Os orgdos sociais da Sociedade séio a Assembleia Geral, o Conselho de Administragio e o

Fiscal Unico.

A Assembleia Geral € constituida pelos accionistas com direito a voto, possuidores de acgdes ou

titulos de subscrigio que as substituam, e até oito dias antes da realizagio da Assembleia.

A



Dif....

O Conselho de Administragao é eleito pela Assembleia Geral. em mandatos de trés anos. sendo
sempre permitida a sua reeleigiio e é composto pelo Presidente e dois vogais, com a totalidade
dos poderes de representacdo e gestio da sociedade. a excepcdio das matérias incluidas nas
alineas a) a d). 1) e m) do art.” 406 do Cédigo das Sociedades Comerciais. O Conselho de

Administragdo reine-se com uma periodicidade tendencialmente mensal.

A fiscalizagdo da Sociedade compete a um Fiscal Unico, havendo um suplente. ambos eleitos
por um periodo de trés anos, pela Assembleia Geral. devendo ambos ser Revisor Oficial de

Contas ou Sociedades de Revisores Oficiais de Contas.

As alteraghes de estatutos ou aumento de capital devem ser objecto de proposta do Conselho de

Administragdo para aprovagao da Assembleia Geral.

Nao existem acordos significativos de que a sociedade seja parte e que entrem em vigor. sejam
alterados ou cessem em caso de mudanga de controlo da sociedade na sequéncia de uma oferta

publica de aquisi¢io, bem como os efeitos respectivos,

Nio existem acordos entre a sociedade e os titulares do érgdo de administragéo ou trabalhadores
que prevejam indemnizagdes em caso de pedido de demissdo do trabalhador, despedimento sem

Justa causa ou cessaciio da relagiio de trabalho na sequéncia de uma oferta pablica de aquisigéo.

O valor individual das remuneragdes do Conselho de Administragio importa em 37.700€ ano,

sendo o valor agregado de 113.701€. O Fiscal Unico aufere a remuneragiio anual de 19.000€.
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Balangos da Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, SA a 31 de Dezembro de 2016 ¢

2015 - NCA
Eur
Ano 2016
Natas
Active Cundros Ano 2015
T Valor ssfes de Pronles,
provises, imparidede Imparidades e Valor Ligeido 3= 1-X
¢ amariizagies | amariieng e 1
Caxa ¢ Disponibilidades em Bancos Centrais @6l Gl 988
Disponibilidades em cutras Institwigdes de Crédito 31401241 31.400 241 23467 905
Actives Financeiros Detidos para Negociagio L] ¥
Activies Financeinos Msponivels para Venda 2 91.603 91 603 94070
Aplicagies em Instituigdes de Credito 3 52941 728 52.041.728 40 818 657
Crédito a Clentes 4 Tedla 76316 0 0
Investimentos Detidos awe a4 Maturidade i L1} It
Chutros Activos Tangiveis i G013 443 676986 2126456 226.726
Activos [ntangiveis ] 792 444 Ta2 444 0 ¥
Chutros Activos ] 2403193 1] 2403 193 1.267 388
Total do Activa 88610928 1.545 7446 B7.065 182 76,875 794
Passivo
Recursos de Clientes ¢ Outres Empréstimos v 79.623.707 19623707 70244112
Provisdies ] 62 501 62 S0 75875
Passivas por Impostos Correntes u 94 422 G4.422 143,710
Pussivos por Impostos Diferidos 2 779 179 1.279
Chutros Passivos 11 2085731 2085731 | 480 885
Total do Passivo R1.8&7 140 ] B B&T 140 71.945 861
Capital
Capital 1 3.800.000 3 B00.000 R R
Prémios de Emissilo 1] 125.000 125,000 125000
Chutros Instumentos de Capital 0 [} [}
Reservas de Reavaliagio 1 2684 2684 4. 406
Chutras Reservas ¢ Resultados Transnados 1 fidl, 52 601526 37613
{Acydes proprias) 4] L1
Resultados do Exercicio 1 fifd 832 669 832 T62.913
{ Dvidendos antecipados )
Total do Capital 5198 042 0 5198042 4920 6532
Total do Passive + Capital B7.065. 182 4] 87.065.182 76,875 794

0 Comol dc Admeustacia
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Demonstracio de Resultados da Dif Broker Sociedade Financeira de Corretagem. SA de 31 de

Dezembro de 20016 e 2015 NCA

Eur
Rubricas MNotas Ano 2016 Ano 2015
Juros ¢ Rendimentos Similares 57716 79,320
Juros ¢ Encargos Similares o
Margem Financeira 12 57716 79,320
Rendimentos de Instrumentos de Capital
Rendimentos de Servigos e Comissdes 13 3034129 3.716.823
Encargos com Servigos ¢ Comissies 14 1649 534 | 5h 389
Res de Activos fin, [sp. para venda (liguidao) 0 0
Resuliades de Reavaliaglo Cambaal 21,763
Outros Resultsdos de Explotaciio E TIG037 #3159
Produto Bancirio 2243111 2.661.647
Custos com o Pessoal i 686,597 TIR 862
Crastos Gerais Administrativos i O 471 G10.805
Depreciaghes e Amortisagies 47 680 45,307
Provisdes Liguidas de Reposighes ¢ Anulaghes 12.500 13 260
Perdas em Inv. Financeiros 0
Resultado antes de Impostos B7S 854 9949964
Impostos
Comrentes 205023 237.051
Difenidos
Resultado apos Impastos 664,832 762,913
Do gual: Resultado apos Impostos de op, Desc
Resultados Liguedo do Exercicio aiy 832 762913
Mo Acgbes Sociedade 5.523.750 5:523.750
Resultsdo por Acglio 0,12 014

O Conseho de Adminstagio

O Comahlisia Cendlicadn
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Demonstracio do Rendimento Integral da Dif Broker, Sociedade Financeira de Corretagem, SA, a 31
de Dezembro de 2016 e 2015

Eur
Rubricas 2006 2015

Resultado do Periodo B B2 T62.913
Cianhos/Perdas de justo valor de activos financeiros disponiveis para venda -2.222 -2.182
Imposios diferidos -5 -6l 8
Total do Rendimento Integral do Periodo Liquido de Impostos 605110 761.379
Atribuido a:
Accionistas da Dif Broker, SA 668110 761.379
Interesses Minoritdrios
0 Conselho de Administragio O Conlabalista Certificado
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Demonstracio de Flusos de Caixa para os Exercicios de 2006 ¢ 2005, da Dif Broker, Sociedade
Financeira de Corretagem, 54

06 2015
Actrvidades Operacionais
Riesulado Liguido do Exercicio 064,832 T62.913
Ajusimmentos
Drepreciagbes ¢ Amortizages 47689 435 307
Provisties =12.500 =15 2%
Resultados Financeiros -51.716 =T9.320
Driminuigio das Dividas de Terceiros ~10. 264423 ~14.685 457
Aunmenio das Dinadas a Terceinos 10000729 14.281.22]
Impostos Comentes 3,023 237.051
Pagamentos por Impostos Correnles 278706 =M0.813
Aumento dos Proveitos Diferidos
Fluxo de Caixa das Actividades Operacionais 313.92% 335612
Actividades de Investimento
Recebimentos Provenientes de,
Juros ¢ Prowveitos Similares 63 846 65 03
Juros das Obrigagies 3784 24TR
67.610 67.681
Pagamentos Respeitanies a
Investimentos Financeiros 11.173
Activos Tangriveis 47419 4,372
47419 15,545
Fluxo de Coixa das Actividades de Inveshmento 20,191 52135
Actividades d¢ Financiamenio
Recebimentos Provementes de
Juros ¢ Proveltos Similares
Aumento de Capital 1.510.000
L] 1510000
Pagamenios Respetantes a
Ermprestimos Obtidos
Dividendos A0 1Rk 000
M)WMD 1M LHH)
Fluxo de Caixa das Actividades de Financiamento 4K 1.4 11000
Vanaghes de Caixa e seus Eguivalenies 05 KE1 L.T97.747
Efeite das Diferengas de Cimbio
Caixa ¢ seus Equivalenies no Inicio &o Periodo 4,594,587 2,796,840
Canxa ¢ seus Equivalentes no Fim do Penodo 4,525,706 4,594,587
Vanagdhes de Caixa e seus Eguivalentes -h5. BRI L7747
Mita. A Rubrwa di "Casa ¢ S Equoalenies o Fem do Penodo” refere-se ds rubncss Caisa, Depostios a Ordem o Deposiics a Prazo. que dizem
reapeiio mo patrrmomno da Sociedade DN Broker, 54 e que iotalizam 4 528 706 em 2006 ¢ 4 5045878 em 20135, No balango a rubece
"I ponstihidsdes e (B0 " anclin o5 crédisas de clientes que essin e comtas dos banoos depostinag

D ConseTh di Adenisidisagio 0 Cosabalists Certificado
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Notas Anexas as Demonstracoes Financeiras

1. INTRODUCAO

A Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem. SA, doravante denominada de “Sociedade™ foi
constituida em 1999, tendo iniciado a atividade de intermediacio financeira no ano de 2000, com
registo para o exercicio de atividades inerentes a uma sociedade corretora. O ano de 2016 foi o
primeiro exercicio economico completo como sociedade financeira de corretagem.

A sua sede social permanece no Porto, atuando com escritorio em Lisboa e uma sucursal em

Madrid. Espanha.

A sociedade esta registada no Banco de Portugal, CMVM -~ Comissdao de Mercados ¢ Valores
Mobilidrios, CNMV - Comision Nacional del Mercado de Valores, FCA — Financial Conduct
Authority, bem como nos reguladores de Itdlia. Franga. Holanda. Polénia. Bulgdria. Alemanha e

Romeénia.

O objeto social permite a realizagiio de todas as operagtes permitidas as Sociedades Financeiras de
Corretagem. incluindo a concessdo de crédito e a negociagdo por conta propria. No entanto, o plano
estratégico da sociedade. nfo contempla por agora a realizagio de operagdes que aumentem o risco
operacional nomeadamente a concessdo de crédito e a negociago de carteira propria.

A Dif Broker realiza:

* compra e venda de valores mobilidarios por conta de terceiros;

s pestdo de carteiras discriciondria;

e consultoria e investimento:

s guarda de valores mobilidrios;

o cobranca de rendimentos de valores mobilidrios;

e consultoria em estrutura de capital, fusdes e aquisigdes e operagdes conexas;

* exercicio de outros direitos sociais e ainda outras atividades desde que autorizadas.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas para emissdo, pelo Conselho de Administragiio em

27 de Janeiro de 2017 e serdo submetidas 4 aprovagiio da Assembleia Geral de Acionistas.

Motas Anexas a5 Demonstragoes Financeras - 116 Pigina | de 19
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2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

2.1  BASES DE APRESENTACAO
As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com as Normas de

Contabilidade Ajustadas (NCA) conforme definidas no Aviso n® 1/2005 do Banco de Portugal e de

acordo com os modelos previstos na Instrugiio 18/2005 do Banco de Portugal,

As NCA baselam-se nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas, em

cada momento, por Regulamento da Unido Europeia. com excegio das seguintes dreas:

~ Beneficios dos empregados. através do estabelecimento de um periodo de
diferimento dos impactos de transigio para as IFRS:

~ Eliminag@o da opgio do justo valor para valorizagdo de ativos tangiveis.

As demonstragdes financeiras foram preparadas na base do custo historico, considerando os registos
contabilisticos da Sociedade.
De sepuida descrevem-se as politicas contabilisticas mais significativas. utilizadas nas

demonstragdes financeiras,

2.2 ALTERACOES DAS POLITICAS CONTABILISTICAS
2.2.1. Durante o exercicio nfo ocorreram alteracdes voluntdrias de politicas contabilisticas, face As

consideradas na preparagio da informagio financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos
comparativos,

2.2.2.  Novas normas e interpretagdes ja emitidas mas que ainda ndo sdo obrigatorias:

Na nota 23 estio apresentadas as normas e interpretagdes recentemente emitidas pelo 1ASB, com
releviineia na atividade da Sociedade, cuja aplicagdo é obrigatoria apenas em perfodos com inicio
apos | de Janeiro de 2018 e que a Sociedade ndo adotou antecipadamente, Estas Normas serdo

adotadas a partir da data do endosso pela UE.

2.3 INFORMACAO COMPARATIVA

A Sociedade nio procedeu a alteragbes de priticas e politicas comabilisticas, pelo que todos os
valores apresentados sdo comparaveis, nos aspetos relevantes, com os do exercicio anterior.

Na demonstragio de resultados da Dif Broker, foi efetuada a reclassificagdo do montante de
792,558 euros da rubrica Outros Resultados de Exploracio para Rendimentos e Servigos e

Comissdes. comparativamente as demonstracdes financeiras aprovadas do exercicio anterior, dado
Modas Anexas 5 Demonsiragdes Finpncedras = 2016 Paging 2 de 19
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que estes valores se devem a comissdes auferidas em produtos financeiros derivados, no montante

de 559.615€ e em comissdes auleridas pela gestdo de um fundo 232.943€ (nota 13 e nota 15).

2.4 POLITICAS CONTABILISTICAS
As politicas contabilisticas mais significativas. utilizadas nas demonstragdes financeiras foram as

seguintes:

2.4.1. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Sfio ativos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados num mercado ativo,
apos reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado. Subsequentemente estes ativos
sd30 mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efetiva (que comresponde
normalmente a taxa nominal), deduzido das perdas por imparidade, se aplicavel. A amontizacio &
reconhecida em resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. As perdas por imparidade,
se existentes, sdo reconhecidas em resultados na rubrica *Imparidade do crédito liquida de reversdes

£ recuperacoes’.

2.4.2 ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Os ativos financeiros disponiveis para venda compreendem os instrumentos em ativos financeiros
que podem ser alienados em resposta ou em antecipagio a necessidade de liguidez ou alteragdes de
taxa de juros. taxas de cambio ou alteragdes do seu prego de mercado. A 31 de Dezembro de 2016
esta rubrica inclui os investimentos efetuados em titulos de divida piblica portuguesa, atribuidos ao
Sistema de Indemnizagio aos Investidores.

Apds o reconhecimento inicial, estes titulos, sdo subsequentemente mensurados ao justo valor sendo
os respetivos ganhos e perdas refletidos na rubrica “Reservas de Reavaliagfio™ até 4 sua venda (ou
ao reconhecimento de perdas de imparidade). momento no qual o valor acumulado é transferido
para resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de ativos financeiros disponiveis para
venda”.

Os juros inerentes aos ativos financeiros sio calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica *Juros e rendimentos similares™,

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo analisados quando existam indicios objetivos de

imparidade.

2.4.3. ATIvos F1xXos TANGIVEIS

Encontram-se registados pelo seu custo de aquisi¢io, deduzido de amonizagdes e perdas por

imparidade se existentes. As amortizagtes sio calculadas por duodécimos pelo método das quotas .
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constantes de acordo com as taxas maximas fiscalmente aceites como cuslo. as quais 1ém

subjacente. os diferentes tipos de imobilizado de acordo com os periodos de vida (il a seguir

indicados:
Anos
Obras em edificios arrendados 10
Equipamento
Instalagoes 10
Mobiliario e Material 8
Equipamento Informitico 3
Outros ativos langiveis 8

Ativos tangiveis adquiridos em locagho financeira - Os ativos tangiveis adquiridos através de
operagdes de locagdo. em que a sociedade detém todos os riscos e vantagens inerentes a propriedade
do bem. sdo amortizados de acordo com o procedimento descrito no ponto anterior,

As rendas sfo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagio financeira do capital. Os
passivos séo reduzidos pelo montante correspondente & amortizagio do capital de cada uma das

rendas e os encargos financeiros sio imputados aos periodos durante o prazo de locagiio,

2.4.4. ATIVOS FIXOS INTANGIVEIS

(s ativos intangiveis adquiridos separadamente sfio mensurados, na data do reconhecimento inicial,
ao custo de aquisicao.

Apbs o reconhecimento inicial os ativos intangiveis apresentam-se ao custo menos amortizagdes
acumuladas e perdas por imparidade acumuladas.

A Sociedade apenas detém ativos intangiveis com vida atil finita “Software”, que é amortizado
numa base linear durante o periodo de vida econdmica esperada. Atualmente encontra-se nos trés

anos.

2.4.5 ATIVOS EM REGIME DE LOCACAO
A Sociedade classifica as operagdes de locacio como locagdes financeiras ou locagbes operacionais

em fungdo da sua substincia e ndo da sua forma legal. Sao classificadas como locagdes financeiras
as operagdes em que os riscos e beneficios inerentes 4 propriedade de um ativo sio transferidos para

o locatdrio. Todas as restantes operagdes de locacdo s classificadas como locagbes operacionais.

2.4.6. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS
Os passivos financeiros representativos de depdsitos de clientes ¢ cujos termos contratuais resultam

na obrigagio de entrega ao detentor de fundos ou ativos financeiros, sdo reconhecidos inicialmente

T

P
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pela contraprestagio recebida, liquida dos custos de transagio diretamente associados. Estes

passivos ndo sio remunerados.

2.4.7. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

Uma provisdo € constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva). resultante
de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos. e esta possa ser determinada
com fiabilidade. A provisao corresponde & melhor estimativa da Sociedade de eventuais montantes
que seria necessdrio desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os
passivos contingentes sdo apenas objeto de divulgagdo. a nio ser que a possibilidade da sua

concretizaclio seja remota.

2.4.8. TRANSACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

Sdo reconhecidas pelo cdmbio verificado no dia da transagio. Na data do balanco, os ativos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos utilizando o cambio de
fecho. No caso da Dif Broker. o risco cambial € totalmente assumido pelo cliente. em moedas que
ndo Euro. Os clientes com ativos em moeda estrangeira estdo sujeitas 4 valorizagdo cambial

apuradas dia 31 de Dezembro a taxa de cdmbio equivalente ao fixing das 17 horas locais de NY. ou

22h de Lisboa.

2.4.9. 0Os CusTOS E PROVEITOS
Os custos e proveitos sio reconhecidos em fungdo do periodo de vigéneia das operagdes de acordo
com o principio da especializagio dos exercicios, isto €. sio registados & medida que sdo gerados

independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos.

2.4.10. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO DO EXERCICIO

A Autoridade Tributaria e Aduaneira pode rever as declaragdes fiscais e efetuar corregdes durante
um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto quando tenham sido
apurados prejuizos fiscais, tenham sido considerados beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspegdes tributdrias, reclamagdes ou impugnagoes judiciais, casos estes em que, dependendo das
circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragtes fiscais da
sociedade relativamente aos exercicios de 2013 a 2016 poderfo ser sujeitas a ajustamentos por parte
da Autoridade Tributdria e Aduaneira,

Em 2016, a sociedade encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

(IRC) & taxa de 21%, acrescida de derrama municipal 4 taxa de 1.5% sobre a matéria coletavel. /
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Adicionalmente. & uma vez que a matéria coletdvel da Empresa niio excede € 1.500.000 ndo ha
lugar & aplicagio da taxa referente a derrama estadual,

A Administracio da Empresa entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspecdes
por parte da Autoridade Tributdria e Aduaneira ds declaracdes de rendimento submetidas, referentes

aos referidos exercicios, ndio terfio um eleito significativo nas demonstracdes financeiras em 31 de
Dezembro de 2016,

31/12/2016 122015

[mposto comente 205.023 237.051
Impostos diferidos
Gastos comimpostos sobre o rendimento 205.023 237.051

J1/12/2016 I1N22015
Resultado liguido do periodo 660,832 762013

Gastos com impostos sobre o rendimento apurado 205023 237.051

Diferengas pemanente
Acréscimos ¢ dedugdes -12.234 -318

Diferengas tempordrias

Gasto com imposto sobre o rendimento 194,090 224,920
194,090 224920

Tributagdes autdnomas 10933 12.131

Ajustamentos relativos ao imposto de periodos anteriores

Gasto com impostos sobre o rendimento 205.023 237.051

2.4.10. PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA DAS ESTIMATIVAS

As estimativas sao baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento, e nas agdes que
se planeiam realizar, sendo permanentemente revistos, com base na informagio disponivel.
Alteracdo nos fatos e circunstincias subsequentes podem conduzir 4 revisio das estimativas no

futuro pelo que os resultados reais poderfio vir a diferir das estimativas presentes.

-

Meotas Anexas is Demonstragdes Financewas - 2016 Payring 6 de 19 @\Li'k

/:/




b} | -
3. NOTAS AO BALANCO E DEMONSTRACAO DE

RESULTADOS

1. DispoNIBILIDADES EM OUTRAS INsTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica engloba os depositos 4 ordem junto de instituigdes no pais e estrangeiro:

Disponibilidades em Instituicdes de Crédito 322016 31/12/2015
Institnigdes de Crédio no Pais 85.389 135613
Institnigdes de Crédito no Estrangeiro 31.315.853 25.332.35]

31.401.241 15.467.965

Os montantes referidos no mapa incluem patrimonio da Sociedade e o patriménio de clientes. O
montante das disponibilidades afetas a clientes é de € 31.108.742 e encontra-se no balancete da

Sociedade devidamente segregado do seu patrimanio.

2. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

A sociedade detém Obrigagdes de rendimento fixo da Repiblica Portuguesa constituida por 83.000
titulos que visam responder ao estabelecido no Regulamento da CMVM n°2/2000 - Sistema de
Indemnizagdo de Investidores. criado pelo Dec. Lei n® 222/99 de 22 de Junho, com o objetivo de
proteger 05 pequenos investidores. Estes titulos tém vencimento em Junho de 2018,

A avaliagiio semestral da composi¢iio da carteira, face as necessidades exigidas, pelo regulamento

citado, ndio provocaram alteragdes na sua composigdo no ano de 2016,

Natureza ¢ Espécie dos Titulos  Quant, 'L’a!_ur \"a_lnr Valor de  Valor dos Jul:us Valor de
Mominal  Aguisigio  Cotagiio Titules Corrides Balanco

B. TITULOS DETIDOS PARA VENDA
Valores de Rendimento Fixo-de Outros Emissores
De Divida Piblica Portuguesa

A curlo prazo

A médio ¢ longo prazos

Obrigagies do Tesouro

LT, Jun/2008-2018 65.500 I 1,0373 | 0620 T0.695 1.597 72292
O.T. Jun/2008-2018 7.500 I 10960 | D6z 095 182 8277
O.T. Jun/2008-2018 10,0080 I 11100 1,060 10.793 245 11038
Tuotal 83,000 §9.583 2.024 91.603
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3. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Esta rubrica engloba os depdsitos junto de Instituicdes de Credito:

Dis ponibilidades em Ins tituigdes de Crédito 31/12/20016  31/12/2015
Instimiigdes de Crédito no Pais 52.745.000 49,350,000
Juros Totais 196.728 468657

52.941.728  49.818.657

(s montantes registados em “Instituigdes de Crédito no Pais™ e em “Instituigdes de Crédito no
Estrangeiro™ incluem patrimdnio da sociedade e o patrimonio dos clientes no valor de €4.245.000 e

€48.500.000, respetivamente.

4. CREDITO A CLIENTES

O detalhe desta rubrica era em 31 de Dezembro de 2016 e 31 de Dezembro de 2015, o seguinte:

3122016 31/12/2015
Crédito e Juros Vencidos
De 1a5anos T6.316 76,316
76.316 76316

Os saldos desta rubrica encontram-se totalmente provisionados, com uma antiguidade elevada.

5. 0UTROS ATIVOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Os movimentos e saldos a 31 de Dezembro de 2016 nas rubricas outros Atlivos Fixos Tangiveis e

Ativos Intangiveis sdo apresentados no anexo 11

5.1 Ativos em Regime de Locacio Financeira

Durante o exercicio de 2016 celebraram-se dois contratos de locacdo financeira relevados na
contabilidade da sociedade, e continua a vigorar um celebrado em 2013, como ativos e passivos
pelo justo valor da propriedade locada, que € eqguivalente ao valor atual das rendas de locagio
vincendas. As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do
capital. Os encargos financeiros sdo impwados aos periodos durante o prazo de locacéo, a fim de
produzir uma taxa de juro periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada
periodo.

As quantias escrituradas do bem em regime de locagio financeira a data de balango sio:
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R - Quantia
B Custo A D
em usto Aquisicio Depreciacies Escriturada
Equipamento de Transporte 95,750 49.063 46.687
95.750 49.063 46.687

O total dos futuros pagamentos minimos da locagdo & data do balango, ¢ o seu valor presente.

repartido por periodos de vencimento encontra-se detalhado do modo seguinte:

2016 2015
Pagamentos Valor Presente dos Pagamenios Valor Presente dos
Minimos Pagamentos Mimimos Pagamentos
Nio mms de umano 19376 17.629 6.351 5519
Mais de umano ¢ nio mais de cinco anos 28.700 26114 12.667 12365
Total dos Pagamentos Minimos 48076 43.744 19.01% 17.854
Encargos Fimanceiros 4332 -1.134
Valor Presente dos Pagamentos 43744 43.744 17884 17854
6. OUTROS ATIVOS
Esta rubrica apresenta a seguinte composigio:
31272016 3zzms
Devedores e Outras Aplicagdes 497.669 68 095
Proveitos a Receber 15.221 36,283
Despesas com Custo Diferido 15.553
Outras Contas de Regulanzagio 1.874.750 1.163.009
2403194 1.267.387

A rubrica de devedores e outras aplicagdies engloba saldos com o sector publico administrativo
provenientes da sucursal de Espanha, e o adiantamento referente & compra de 80% de Saxo Capital
Markets Uruguai.

Relativamente ao terceiro trimestre do exercicio, foram reconhecidos rendimentos, provenientes de
fees de gestdo do fundo. Estas importancias foram registadas na rubrica proveitos a receber e

regularizadas em Janeiro,

s N
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O saldo da rubrica - outras contas de regularizagdo corresponde ao valor das operagdes de compra e
venda de titulos por conta de terceiros realizadas nos ltimos dias de Dezembro, cuja liquidagio

ocorreu nos primeiros dias de Janeiro.

7. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composigio;

31/12/2016 31/12/2015
Credores por Op. Sobre Valores Mobilidrios 79.623.707 70.244.112
79.623.707 T0.244.112

() aumento na rubrica de recursos de clientes ¢ outros empréstimos deve-se 4 manutengdo no
exercicio econdmico de 2016, da estratégia de crescimento, que resultou no aumento significativo

dos recursos de clientes. cerca de 13% comparativamente com o exercicio de 2015.

8. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES

As provisdes constituidas resumem-se no quadro seguinte:

Movimento Acumulado de Provisies
Rubrica de Provisies , Saldo Final
Saldo no e Anulagics
[t L'til P sf.
inicio do ano aghes KA Oey reposicies bk
9_ Para Riscos Gerais de Crédito #74 ! 74 0
13. Oulras 75,000 ] 12.500 62,500
Total T5.874 1] 1] 1] 0 62500

E convicgio da Administragio da Dif Broker, que a venda do Novo Banco sera feita com prejuizo
para o Fundo de Resolugdo, segundo informagdes disponiveis tornadas publicas. Nesse sentido foi
decidido acautelar qualquer contribui¢@o extraordindria a ser efetuada pela Sociedade, através da
constituicdo de uma provisdo de € 75.000 sendo objeto de reavaliagdo periodica. Neste exercicio foi

revista em baixa, pelo que atualizamos o seu valor para €62.500,

0, PassIivos POR IMPOSTOS CORRENTES

O saldo desta rubrica respeita a retengdes efetuadas por conta de terceiros que serdo pagas em
Janeiro de 2016.

Notas Anexas s Demonstragies Fmanceiras - 2016
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10. OUuTROS PASSIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

I1/12/2016 31/12/2005
Credores por Fomecimentos de Bens 26,955 T4.663
Credores por Locagio Financeira 58704 22.084
Custos a Pagar/Fomecedores 125.259 221129
Outras Contas de Regularizagio 1.874.753 1. 163,008
2.085.731 1.480.884

A rubrica de custos a pagar / fornecedores engloba os montantes de gastos incorridos no exercicio,

cuja liquidagdo ainda nfo ocorreu. A principal componente € relativa a encargos com o pessoal —

férias ¢ subsidio de férias relativas a 2016, cujo pagamento ird ocorrer em 2017. As restantes

componentes sdo relativas a fornecimentos e servigos imputdveis ao exercicio.

O saldo da rubrica - outras contas de regularizagio corresponde ao valor das operagdes de compra e

venda de titulos por conta de terceiros realizadas nos dltimos dias de Dezembro. cuja liquidagdo

ocorreu nos primeiros dias de Janeiro.

11. CAPITAL

O capital social da sociedade estd representado por 5.523.750, a¢des sem um valor nominal. no
montante de €3.800,000. Conforme o n.” 1 do artigo 95.7 e do n.” 1 do artigo 196.° do Regime Geral

das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras. aprovado pelo Decreto-Lei n.® 298/82. de 31

de Dezembro, o valor do capital social minimo exigido é de € 3.500.000.

311272015 Aumentos  Diminuigdes  31/12/2016
Capital 3R00,000 3,800,000
Prénuo de Emissio de Acgoes 125,000 1250010
Reservas legais R2.040 76.291 138,941
Reservas Livres 154.963 286.621 441 585
Reservas de Reavaliagio 5686 0 22 3404
Reservas por Inposto Diferido -1.279 500 0 =179
Resultados Transitados 0 0 0
Resultados Lig, do Exercicio 62913 HHo 832 Th2.913 6A% 832
Resultados Atrbuidos 0 404,000 400000 1]

4.929.932 1.433.244

1.165.135 5.198.042

12. MARGEM FINANCEIRA

Esta rubrica apresenta a seguinte composigio:

Motas Anexas &5 Demonsmraghes Financsiras - M6
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Rubricas 31122016 322018
Juros e Rendimentos Similares
Aplicagies em Instituicdes Financeiras 54.043 T6.601
Dk Titulos Detidos até a Maturidade 3673 2719
£7.716 79,320

Juros e Encargos Similares
Aplicagdes em Instituigiies Financeiras
De Titulos Detidos até a Maturidade

0.00 0,00

Margem Financeira 57.716 79.320

No exercicio corrente os rendimentos de aplicagdes em Instituigdes Financeiras diminuiram
comparativamente a com o exercicio anterior, em consequéncia da diminuigdo da remuneragio dos

depositos.
13. RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Os rendimentos da sociedade estdo distribuidos por dois segmentos de negdcio: corretagem e gestdo

de carteiras.

Proveitos por Segmento de Negdcio 3N/12/2016 31/12/2015
Comissdes de Corretagem 2493415 2.825.150
Comissocs de Gestdo de Carteiras a0.037 w115
Ourras Comissdes 510678 TO2 558

3.034.129 3.716.823

A Sociedade tem conseguido contrariar o aumento de volatilidade nos mercados, através da oferta
de novos produtos/instrumentos financeiros aos seus clientes. Em 2016 registou-se uma diminuigio
dos proveitos derivado da alteragiio do perfil de investimento dos clientes. mais conservador. Ainda
assim o nimero de clientes ativos continuou a melhorar quando comparado com 2015.

O comparativo desta rubrica, foi reexpresso no montante de 792.558€ comparativamente as
demonstragdes financeiras aprovadas do exercicio anterior, devido & reclassificagio das comissdes
auferidas em produtos financeiros derivados, no montante de 559.615€ e em comissdes auferidas
pela gestdo de um fundo 232.943€ que se encontravam registados em 2015 na rubrica Outros

Resultados de Exploragio (nota 15).

i
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14. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Esta rubrica reflete as comissdes de liquidagdo. custédia ¢ servigos bancarios. suportados com o

banco custodiante, bem como as comissdes pagas a prospetores e gestores:

Comissdes 31/12/2016 311272015
Por Transacoes de Acdes e Futuros 340,078 577456
Cutras 29.893 12438
Para Prospetores 1.079.563 1.376.495
1.649.534 1.966.389

A rubrica de encargos com comissdes engloba os valores auferidos pelo Saxobank no dmbito de
transacdes em agdes e produtos financeiros derivados.

) montante de custos incorridos com prospetores decorre de encargos no dmbito de angariagio de
clientes para a sociedade. que estando indexada ao nivel de receitas, permite a4 Sociedade, manter a

sua rentabilidade operacional.

15. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

Esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

Outros Encargos ¢ Gastos Operacionais 3122016 317122015
Outros
Total 1] 0
Outros Resultados de Exploracio 31/12/2016 31/12/2015
Proveitos pela Prestagdo de Servigos 1.495.594 4.886
Outros 777541 827.008
Total T79.037 831.894

Conforme referido na nota 13. foi reexpresso o montante de 792.558€ comparativamente as
demonstragdes financeiras aprovadas do exercicio anterior, devido a reclassificagdo das comissdes
auferidas em produtos financeiros derivados, no montante de 559.615€ e em comissdes auferidas

pela gestio de um fundo 232.943€ que se encontravam registados em 2015 para a rubrica
Rendimentos ¢ Servigos Comissdes (nota 13). '

o
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16. REMUNERACAO DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO

Os custos incorridos com os Orgios Administragdo e Fiscalizagdo sdo como se seguem:
Orgdos Administragdo: € 113.701
Orgaos de Fiscalizagdo: € 19.000€ sujeito a Iva e incluem a Certificagdo Legal de Contas. o
Relatério de Controlo Intemo de acordo com o Aviso 5/2008 do Banco de Portugal ¢ o
Relatério paraa CMVYM —art.” 304 do Codigo dos Valores Mobilidrios.

17. FORNECIMENTO E SERVICO0S EXTERNOS

A rubrica de gastos gerais administrativos decompde-se da seguinte forma:

Rubricas JN22006 3171272015

Agua Energias e Combustiveis 14164 18.526
Material e Utensilios de Desgaste Ripido 6.734 12.063
Rendas e Alugueres 93,011 89,133
Comunicacdes e Despesas de Expedigio 39.787 44,234
Deslocagbes e Estadas 39214 46.536
Publicidade 45.49% 55,648
Custos com Trabalho Independente 25.481 21.708
Servigos Especializados - Informética 144.280 122487
Servigos Especializados - Auditoria, Formaglo, Limpeza 31.743 175.802
Servigos Especializados - Consultoria 88.799 |8.195
Servigos Especializados - Entidades Financeiras 76.753 285838
Cutros 21.005 20,634

Total 646.471 910.805

O exercicio de uma gestdo ativa no controlo de gastos gerais administrativos, excetuando
ocorréncias extraordindrias, tem como resultado um desvio positivo, reduzido relativamente ao
exercicio transato em quase todas as rubricas. As variagbes ocorreram em sub rubricas, de acordo

com necessidades em dreas especificas, como seja a publicidade em novos mercados.
18. CARTEIA DE ATIVOS SOB GESTAO

Em 31 de Dezembro de 2016 a Sociedade tinha carteiras sob gestdo no montante de € 7.774.984 —
sete milhdes, setecentos e setenta ¢ quatro mil, novecentos e oitenta e quatro euros, (€12.684.566 —

doze milhdes. seiscentos e oitenta e quatro mil, quinhentos e sessenta e seis euros).

‘/""\_

o
Wotas Anexas as Demonsiragdes Financearas = Hi b Pagina 14 de 19 (&-ul'\ @ p

//

F




(B{ﬁm

19. EXTRAPATRIMONIAIS

A rtubrica de contas extrapatrimoniais totalizava a 31 de Dezembro de 2016 o montante de €
164.476.439 (cento e sessenta e quatro milhdes, quatrocentos e setenta e seis mil, quatrocentos e
trinta € nove eura), este valor incorpora as responsabilidades com o Sistema de Indemnizagio a
Investidores, o Deposito e Guarda de Titulos, os valores Administrados pela Instituicio e os

Servigos Prestados por Terceiros, repartido da seguinte forma:

Descerigio 31122016 311272015

Responsabilidade Potencial como SIT Q0105 0,105
Responsabilidade por Prestagio de Servigos de

Depdsito e Guarda de Valores T4.418.180 90,259.634
Valores Administrados pela Instituigag 7.774.987 12,684,566
Servigos Prestados por Terceiros por Deposito ¢

Cuarda de Valores 82.193.167 102,944, 200)
Total 164.476.439 205.978.505

200. PARTES RELACIONADAS

Tendo em conta as definigdes da Norma Internacional de Contabilidade n® 24, seguidamente
apresenta-se a lista de partes relacionadas da Sociedade:
Os Accionistas a 31 de Dezembro de 2016 com mais de 5% das agdes da Dif Broker eram:

* Long Term. Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, SA

* PP Participagies, Sociedade Gestora de Participagdes Socias, SA

*  Tamja, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A.

»  [nverval Estratégias ¢ Inversiones, S.L.

Os elementos do Conselho de Administragio sdo:
*  Pedro Miguel de Oliveira Lino

*  Paulo Alexandre Marques Mendes Pinto

As Sociedades onde os acionistas ou membros do Conselho de Administragdio tém influéncia
significativa sdo:

= Long Term, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, SA

= PP Participacdes. Sociedade Gestora de Participagdes Socias, SA

Os saldos em 31 de Dezembro de 2016 com partes relacionadas sdo os seguintes: /
7
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Membeos do Sociedades onde accionistas

Rubwica Accionistas Conselho de ou membros do CA tém
Adminisiragio (CA) influéncia significativa

Fecursos de Chentes e Outros Empréstimos
Credores por Operagies de Valores Mobilianos 2373417 54811 | 76 (8

Fomecedores de Bens ¢ Servigos 1618

As remuneragdes dos Orgldos de administragdo encontram-se divulgadas na Nota 16 deste capitulo,

21. Riscos DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando as atividades para as quais a Sociedade se encontra registada e o facto da principal
fonte de receitas advir das comissoes recebidas relativas aos segmentos de negocio de corretagem e
gestio de ativos. a exposiglo ao risco de instrumentos financeiros € nula, O risco de mercado das
carteiras sob gestdo pela Sociedade € assumido na totalidade pelos seus detentores. tendo em conta
perfis previamente definidos no processo de abertura de conta.

Ao nivel do risco de crédito. ou seja a probabilidade de perda devida 3 incapacidade de uma
contraparte incumprir os seus compromissos financeiros perante a Sociedade, limita-se a rubrica de
Disponibilidades e Aplicagdes em Instituigdes de Crédito. na medida em que os restantes saldos se
encontram adequadamente provisionados. e que a Dif Broker n2o concede crédito aos seus clientes.

Quanto ao risco de liquidez. a segregagdo dos fundos provenientes de clientes assegura a sua

completa disponibilidade para restituicdo ou uso quando assim requerido pelos mesmos.

22, EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Janeiro de 2017 foi concluida a aquisigdo de B0% da empresa SAXO Capital Markets Agente
de Valores SA, sem reservas por parte dos supervisores, pelo que a DIF Broker ira proceder a

consolidagdo de contas a partir de Janeiro de 2017,

23. NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES JA EMITIDAS MAS QUE AINDA NAO SAO
OBRIGATORIAS

As normas e interpretagbes recentemente emitidas pelo IASB com relevincia na atividade da
Corretora cuja aplicagdo € obrigatoria apenas em periodos com inicio apds 1 de Janeiro de 2016 ¢
que a Corretora ndo adotou antecipadamente sfo as seguintes:

IFRS 9 Instrumentos financeiros (emitida em 24 de Julho de 2014)

Esta norma foi finalmente completada em 24 de Julho de 2014 e o resumo, por temas, € o seguinte:
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Classificacdo e mensuracio de ativos financeiros

Todos os ativos financeiros sdo mensurados ao justo valor na data do reconhecimento inicial.
ajustado pelos custos de transagdo no caso de os instrumentos n3o serem contabilizadas pelo
valor justo através de resultado (FVTPL). No entanto, as contas de clientes sem uma
componente de financiamento significativa sdo inicialmente mensuradas pelo seu valor de
transagdo, conforme definido na IFRS - 15 rendimentos de contratos com os clientes.

Os instrumentos de divida 530 posteriormente mensurados com base nos seus fluxos de caixa
contratuais € no modelo de negdcio no qual tais instrumentos sdo detidos. Se um instrumento
de divida tem fluxos de caixa contratuais que sdo apenas os pagamentos do principal e dos
juros sobre o capital em divida e ¢ detido dentro de um modelo de negocio com o objetivo de
deter os ativos para recolher fluxos de caixa contratuais, entdo o instrumento € contabilizado
pelo custo amortizado. Se um instrumento de divida tem fluxos de caixa contratuais que sio
exclusivamente os pagamentos do capital e dos juros sobre o capital em divida e ¢ detido
num modelo de negdeios cujo objetivo € recolher fluxos de caixa contratuais e de venda de
ativos financeiros, entdo o instrumento € medido pelo valor justo através do resultado integral
(FVOCT) com subsequente reclassificagdo para resultados,

Todos os outros instrumentos de divida sdo subsequentemente contabilizados pelo FVTPL.
Além disso, existe uma opg¢io que permite que os ativos financeiros no reconhecimento
inicial possam ser designados como FVTPL se isso eliminar ou reduzir significativamente
descompensagdo contabilistica significativa nos resultados do exercicio.

Os instrumentos de capital sido geralmente mensurados ao FYTPL. No entanto. as entidades
tém uma opgo irrevogavel, numa base de instrumento -a- instrumento, de apresentar as
variagdes de justo valor dos instrumentos nido-comerciais na demonstragio do rendimento

integral (sem subsequente reclassificacdo para resultados do exercicio).

Classificagiio e mensuragdo dos passivos financeiros

Para os passivos financeiros designados como FVTPL usando a opgdo do justo valor, a
quantia da alterag¢iio no valor justo desses passivos financeiros que seja atribuivel a alteragoes
no risco de erédito devem ser apresentada na demonstragio do resultado integral. O resto da
alteragdo no justo valor deve ser apresentado no resultado, a ndo ser que a apresentacio da
alteragdo de justo valor relativamente ao risco de crédito do passivo na demonstragdo do
resultado integral va criar ou ampliar uma descompensagiio contabilistica nos resultados do

exercicio.

L
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. Todas os restantes requisitos de classificagiio € mensuraglo de passivos financeiros da IAS 39
foram transportados para IFRS 9, incluindo as regras de separagdo de derivados embutidos e

05 critérios para usar a opgdo do justo valor.

Imparidade

. Os requisitos de imparidade sdo baseados num modelo de perda esperada de crédito (PEC).
que substitui o modelo de perda incorrida da 1AS 39.

. O modelo de PEC aplica-se: (i) aos instrumentos de divida contabilizados ao custo
amortizado ou ao justo valor através de rendimento integral. (ii) & maioria dos compromissos
de empréstimos, (iii) aos contratos de garantia financeira. (iv) aos ativos contratuais no
imbito da IFRS 15 e (v) as contas a receber de locagdes no ambito da IAS 17 - Locagdes.

. Geralmente, as entidades sio obrigadas a reconhecer as PEC relativas a 12 meses ou a toda a
vida. dependendo se houve um aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial (ou de quando o compromisso ou garantia foi celebrado). Para contas
a receber de clientes sem uma componente de financiamento significativa. e dependendo da
escolha da politica contabilistica de uma entidade para outros créditos de clientes e contas a
receber de locagdies pode aplicar-se uma abordagem simplificada na qual as PEC de toda a
vida s#io sempre reconhecidas.

. A mensuracdo das PEC deve refletir a probabilidade ponderada do resultado, o efeito do
valor temporal do dinheiro, e ser baseada em informagdo razodvel e suportivel que esteja

disponivel sem custo ou esforgo excessivo.

Contabilidade de cobertura

. Os testes de eficacia de cobertura devem ser prossecutivos e podem ser qualitativos,
dependendo da complexidade da cobertura.

. Uma componente de risco de um instrumento financeiro ou ndo financeiro pode ser
designada como o item coberto se a componente de risco for identificavel separadamente e
mensurdvel de forma confidvel.

. O valor temporal de uma opgio, o elemento forward de um contrato forward e qualquer
spread base de moeda estrangeira podem ser excluidos da designagdo como instrumentos de
cobertura e serem contabilizado como custos da cobertura.

. Conjuntos mais alargados de itens podem ser designados como itens cobertos, incluindo

designagdes por camadas e algumas posigdes liquidas.

/”:‘
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A norma ¢ aplicivel para exercicios iniciados em ou apos 1 de Janeiro de 2018. A aplicagio
antecipada ¢ permitida desde que devidamente divulgada. A aplicacdo varia consoante os requisitos

da norma sendo parcialmente retrospetiva e parcialmente prospetiva.

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes (emitida em 28 de Maio de 2014)

Esta norma aplica-se a todos os rendimentos provenientes de contratos com clientes substituindo as
seguinte normas € interpretagdes existentes: 1AS 11 - Contratos de Construgio, IAS 18 —
Rendimentos., IFRIC 13 - Programas de Fidelizagio de Clientes, IFRIC 15 - Acordos para a
construgiio de iméveis. IFRIC 18 - Transferéncias de ativos de clientes e SIC 31 - Receitas -
Operagdes de permuta envolvendo servigos de publicidade).

Também fornece um modelo para o reconhecimento e mensuragio de vendas de alguns ativos nao
financeiros. incluindo alienagdes de bens, equipamentos e ativos intangiveis.

Os principios desta norma devem ser aplicados em cinco etapas: (i) identificar o contrato com o
cliente. (ii) identificar as obrigacéies de desempenho do contrato. (iii) determinar o prego de
transacio. (iv) alocar o prego da transagdo as obrigagdes de desempenho do contrato e (iv)
reconhecer os rendimentos quando a entidade satisfizer uma obrigacio de desempenho.

Esta norma também especifica como contabilizar os gastos incrementais na obtencdo de um
contrato e os gastos diretamente relacionados com o cumprimento de um contrato.

A interpretacdo ¢ aplicdvel para exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de 2018. A
aplicaciio antecipada ¢ permitida desde gue devidamente divulgada. A aplicagéo ¢ retrospetiva.

Ji endossadas pela UE:

Nao existem normas j4 endossadas que entrem apenas em vigor apés 2016 e cuja aplicagio
antecipada ndo seja permitida. Da aplicagdo destas normas e interpretagdes ndo sdo esperados

impactos relevantes para as Demonstragdes financeiras da empresa.

Porto, 27 de Janeiro, de 2017

O Conselho de Administragao O Contabilista Certificado

(aﬁh&mﬂh@

~

Pedro Miguel de Oliyeira Lino

F

s i
Paulo A]exa?z’ Margues Mendes Pinto

#
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Ernst & Young Tel; +351 247 912 000
EY Audit & Associados - SROC, S.A.  Fax: +351 217 957 586
Avenida da Replblica, 0-6° WWW. Y. COM
1600-206 Lisboa

Building a better Partugal

working world

Certificacdo Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas de Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, 5.A. (a
Entidade), que compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 87.065.182
euros e um total de capital proprio de 5.198.042 euros, incluindo um resultado liquido de 669.832 suros), a
Demaonstracdo de Resultados por Naturezas, a Demonstragdo de Rendimento Integral, a Demonstragdo da
Variacdo no Capital Préprio e a Demonstragdo de Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naguela data, e as notas
anexas as demonstragdes financeiras que incluemn um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posicdo financeira de Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, 5.4, em 31 de
dezembro de 2016, o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de
acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acorde com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagfes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na seccdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do érgdo de gestdo pelas demonstragdes financeiras
0 drgdo de gestdo é responsdvel pela:

preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acorde com as Normas de
Contabilidade Ajustadas emitidas pelo Banco de Portugal;

elaboragdo do Relatdrio de Gestdo nos termos legais e requlamentares;

criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno aprepriado para permitir a preparagdo de
demonstracdes financeiras Isentas de distorgGes materiais devido a fraude ou erro:

adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades,

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter sequranca razodvel sobre se as demonstragfes financeiras como um
todo estdo isentas de distorgGes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razodvel € um nivel elevado de seguranga mas nao é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcio material quando exista. As distorgdes podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar gue influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demanstragies
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticisma
profissional durante a auditoria e também;

Sociedade Andnima - Capital Social 1.335.000 euras - Inscrigho n.® 178 na Grdem das Revisores Oficials de Cantas - Inscrigho N2 200161 480 ra Comlssiio do Mercads de Valores Mobillérios
Cantribuinbe M.9 505 988 283 - C, . Comercial de Lisboa sob o masma ndmens
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identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragdes financeiras, devido a fraude
0u a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distorgde material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluig, falsificagdo,
omissGes intencionais, falsas declaragfes ou sobreposigdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria gue sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade:

avaliamos a adeguacgdo das peliticas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo drgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade &, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmes que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatdrio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusées s3o
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a gue a Entidade descontinue as suas atividades:

avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteldo global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgagfes, e se essas demonstrag@es financeiras representam as transacées e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada: e

comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntas, o mbite e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusfies significativas da auditoria incluindo qualguer deficiéncia
significativa de controlo interno identificade durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informag3o constante do Relatdrio de
Gestdo com as demonstracBes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
Relatdrio de Gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em vigor, a
informacdo nele constante € concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagdo sobre a entidade, n&o identificdmos incorrectes materiais.

Lisboa, 16 de margo de 2017

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:

(anma ocalc ..chc._n_[)

Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto - ROC n® 1230
Registada na CMVM com o n® 201680841
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Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Em cumprimento do disposto na alinea g) do artigo 420° do Codigo das Sociedades Comerciais, compete-nos
emitir o relatério anual sobre a nossa agdo fiscalizadora e dar parecer sobre o Relatdrio de Gest3o, as
Demanstragdes financeira e a proposta de aplicagdo de resultades apresentados pelo Conselho de Administrago
da Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, 5.A., referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016.

Mo decurso do exercicio, acompanhamos a atividade da Seciedade tendo efetuado os seguintes procedimentos:

Verificdmos, com a extensdo considerada necessdria, os registos contabilisticas e documentos que lhes
servem de suporte;

Verificamos, quando julgdmos conveniente, da forma que julgamos adeguada e na extensdo considerada
apropriada, a existéncia de bens ou valores pertencentes 4 Sociedade ou por ela recebidos em garantia,
depdsito ou outro titulo;

Verificamos a adequacidade dos documentos de prestacdo de contas:

Verificdmos que as politicas contabilisticas e os critérias valorimétricos adotados, conduzem a uma
adeguada apresentagdo do patrimdnio e dos resultados da Sociedade:

Fiscalizdmos a eficacia do sistema de gestdo de riscos e dos sistemnas de controlo interno;

Estivemos disponiveis para receber as comunicagdes de irregularidades apresentadas por acionistas,
colaboradores da Sociedade e outros;

Confirmdmos gue o Relatdrio de Gestdo, o Balango, a Demonstracdo de Resultados, a Demonstracdo do
Rendimento Integral, a Demonstragdo da Variagdo nos Capitais Préprios, a Demonstraco de Fluxos de
Caixa e as Motas, satisfazem os requisitos legais aplicdveis e refletem a posicdo dos registos
contabilisticos no final do exercicio;

Averiguamos da observancia pelo cumprimento da lei e do contrato de sociedade:

Cumprimos as demais atribuigdes constantes da lei efou do contrato de sociedade;

No decurso dos nossos atos de verificagdo e validacdo que efetudmos com vista ac cumprimento das nossas
obrigagdes de fiscalizagdo, obtivemnos do Conselho de Administrac3o e dos Servicos as provas e os
esclarecimentos gue consideramas necessarios.

Mo ambito do trabalho de revisdo legal contas que efetudmos, foi emitida, nesta data, a correspondente
Certificagdo Legal das Contas.

Face ao exposto decidimos emitir o seguinte parecer;

Socledacs Andnima - Capibhl Sociad 1.335.000 euros - IngcricBe 7.2 1TH na Ordam dos Revisares Oficials de Contas - Ingcrigle N0 20161480 na Comiss$a do MErcsde S valores Mobiidros
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Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Procedemos o agdo de fiscalizagdo da Dif Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, 5.4, nos termas do artigo
420° do Cédigo das Sociedades Comerciais, em resultado da qual somos de parecer que;

{a) A proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatdrio de Gestdo do exercicio de 2016 cumpre com
05 requisitos relativos a constituicdo da reserva legal e com os limites de distribuicdo de lucros aos
acionistas previstos no Cddigo das Sociedades Comerciais;

by O Relatério de Gestdo do exercicio de 2016 satisfaz os requisitos previstos no Cadigo nas Sociedades
Comerciais;

(cy O Balango, a Demonstracdo de Resultados, a Demonstragdo do Rendimento Integral, a Demonstragdo da
Variagcdo nos Capitais Praprios, a Demonstracio de Fluxos de Caixa e as Notas do exercicio de 2018,
satisfazemn os requisitos legais @ contabilisticos aplicaveis.

Lisbaa, 16 de margo de 2017
0O Fiscal Unico

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, 5.A.
Socledade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por:
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Ana Rosa Ribeiro Salcedas Montes Pinto - ROC n® 1230
Registada na CMVYM com o n® 20160841



