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RELATORIO DE GESTAO DO ANO DE 2021

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO. A ECONOMIA PORTUGUESA

Introducdo

Em 2021 mantiveram-se parcialmente algumas restricdes devido a Covid-19. Assistiu-se ainda assim a
um aumento forte do consumo, o que aumentou as pressdes nas cadeias de abastecimento,
espoletando aumentos dos precos dos transportes. O petréleo valorizou devido a forte procura e oferta
limitada, assim como o gas natural na Europa, principalmente pela limitacdo de importacdes da Russia.
O aumento persistente do nivel de inflacdo, alterou a postura dos principais Bancos Centrais, que
deixaram cair o termo “transitorio” e iniciaram politicas monetarias mais restritivas.

De acordo com os dados preliminares do Instituto Nacional de Estatistica, apds uma diminuicdo
histérica de 8,4% em 2020, o PIB portugués registou um crescimento real na ordem dos 4,9% no
conjunto do ano 2021. A economia portuguesa beneficiou de um contributo positivo por parte da
procura interna, através de uma recuperacdo visivel do consumo privado e do investimento. Com a
reabertura das fronteiras, assim como o investimento possibilitado através dos fundos europeus, 2022
criard um ambiente favoravel a continuacdo da recuperacdo econdmica. Portugal, que ja apresentava
um nivel de divida publica em niveis substancialmente superiores ao limite estipulado pelo Pacto de
Estabilidade e Crescimento, viu o seu racio da divida agravar durante a pandemia para 135,2% do PIB
em 2020. Apesar do crescimento registado em 2021 ter reduzido a pressdao no racio da divida, pelo
efeito de uma base econdmica superior, a divida mantém-se elevada. No contexto de um panorama de
subida nas taxas de juro e de reducdao do programa de compra de ativos, no que sera uma politica
monetaria mais restritiva —a taxa de juro na divida do governo a 10 anos passou de 0,007% no primeiro

dia de negociagdo do ano, para 0,462% a 31 de Dezembro de 2021.



Indicadores Macroecondmicos e Tendéncias Economicas — Detalhe

Crescimento do PIB Inflagcdo
2020 2021E 2022E 2020 2021E 2022E
Mundo -3,1% 5,9% 4,9%

Economias Desenvolvidas -4,5% 5,2% 4,5% 0,7% 2,8% 2,3%
EUA -3,4% 6,0% 5,2% 1,2% 4,3% 3,5%
Zona Euro -6,3% 5,0% 4,3% 0,3% 2,2% 1,7%

Alemanha -4,6% 3,1% 4,6% 0,4% 2,9% 1,5%
Espanha -10,8% 5,7% 6,4% -0,3% 2,2% 1,6%
Portugal -8,4% 4,4% 5,1% -0,1% 1,2% 1,3%
Japao -4,6% 2,4% 3,2% 0,0% -0,2% 0,5%
Reino Unido -9,8% 6,8% 5,0% 0,9% 2,2% 2,6%

Economias Emergentes -2,1% 6,4% 5,1% 5,1% 5,5% 4,9%

Asia Emergente -0,8% 7,2% 6,3% 3,1% 2,3% 2,7%
China 2,3% 8,0% 5,6% 2,4% 1,1% 1,8%
india -7,3% 9,5% 8,5% 6,2% 5,6% 4,9%

Russia -3,0% 4,7% 2,9% 3,4% 5,9% 4,8%

Ameérica Latina -7,0% 6,3% 3,0% 6,4% 9,3% 7,8%
Brasil -4,1% 5,2% 1,5% 3,2% 7,7% 5,3%

Nota: E = Previsbes

(Fonte: FMI WEO Out. 2021)

Global

Em 2021 foram iniciados os planos de vacina¢do nos paises desenvolvidos. Os paises com elevada taxa
de vacinacdo, como o Reino Unido, conseguiram reduzir significativamente o nimero de internamentos
e fatalidades, especialmente nos surtos provocados pela variante Omicron. Ainda assim foram
implementados confinamentos parciais que tiveram impacto na atividade econdmica, especialmente
no sector do Turismo.

O crescimento projetado do FMI de 5,9% para a economia mundial, em 2021, assentou na recuperagdo
acentuada do consumo, que acabou por causar uma maior pressao nas cadeias de abastecimento. A
recuperacdo do consumo, aliada a uma subida dos precos da energia, contribuiram para elevados niveis
de inflacdo principalmente durante a segunda metade do ano, precipitando a Reserva Federal
Americana a sinalizar uma reversdo da sua politica monetaria.

EUA

De acordo com os dados preliminares do Bureau of Economic Analysis, a economia norte-americana
registou um crescimento de 5,7% no PIB real em 2021. A evolucdo do PIB foi ditada por um aumento
em todas as principais categorias, de onde se destacou: o consumo privado, investimento em ativos
fixos ndo residenciais, exportacdes, investimento em ativos fixos residenciais e investimento em
inventarios no setor privado; tendo o aumento nas importacdes contrabalancado, em certa medida, o
avanco do PIB. Este crescimento, apesar de impressionante, reflete uma comparacdo direta com um

produto econémico impactado pela fase mais critica da pandemia. Ndo obstante, a economia norte



americana beneficiou de uma forte recuperacao do consumo como resultado de um mercado de
trabalho dinamico, elevadas poupancas acumuladas durante 2020 e um contexto favoravel de taxas de
juro. A forte recuperacdo do consumo agravou as disrupcdes nas cadeias de abastecimento, limitando
a capacidade de as empresas satisfazerem a procura e, com impacto na recuperacdo econdmica
potencial e na evolugdo dos precos na economia.

A pandemia deixou algumas cicatrizes na estrutura econdmica norte americana, sendo, a mais visivel,
areducdo daforca de trabalho. Esta reducdo, aliada a reabertura da economia, causou um desequilibrio
entre a procura e oferta de trabalho, e uma pressdo nos saldrios que ndo foi acompanhada —na mesma
medida - por ganhos de produtividade. Para preservarem as suas margens, as empresas optaram por
aumentar os pregos.

Neste contexto inflacionario, a Reserva Federal, que manteve uma postura ultra acomodaticia durante
a maior parte de 2021, iniciou, no final do ano, uma reducao gradual do ritmo de compra de obrigacdes
com vista a terminar por completo a compra liquida de ativos na primeira metade de 2022. Dada a
tendéncia positiva e persistente da inflacdo, na Ultima reunido de 2021, a Reserva Federal anunciou
uma aceleracdo do ritmo de reducdo de compra de ativos e acompanhou esse comunicado com a
divulgacdo das mais recentes projecdes macroecondémicas, revelando — através do famoso dotplot —,
uma maior probabilidade de varias subidas na taxa de juro diretora em 2022.

Ainda em 2021 assistimos a uma alteracdo da presidéncia dos EUA, tendo o primeiro ano do mandato
do Presidente Joe Biden ficado marcado por alguns episédios, como a evacuacdo militar do Afeganistdo
e 0 insucesso na campanha de vacinagdo, que prejudicaram a sua taxa de aprovacgado perante o publico
americano. A perda de aprovacdo nas politicas do Presidente, aliado a um registo de inflacdo em
maximos das Ultimas décadas, limitou a agenda econdmica de Biden num periodo em que os
Democratas tinham uma maioria no Congresso e planeavam colocar em marcha estimulos fiscais de
grande dimensao através do plano Build Back Better. Ainflagdo ndo sé causou uma reversdo na tomada
de decisdo da Reserva Federal, como se tornou uma debilidade politica para o partido Democrata, que
enfrentard em 2022 as eleicGes midterm perante elevada contestacao social.

EUROPA

A economia da zona euro cresceu 5,2% em 2021, segundo os dados preliminares do Eurostat. Ainda
gue o crescimento tenha sido expressivo, a recuperacdo da economia europeia foi limitada por medidas
de contencdo relacionadas com a pandemia que afetaram o consumo nos servicos, especialmente o
turismo, hospitalidade e entretenimento. O elevado custo da energia tem reduzido o poder de compra
da populacdo e as margens das empresas, limitando assim o consumo e o investimento.

Adicionalmente, a escassez de capital humano continua a abrandar a atividade produtiva.



A pandemia veio acentuar o problema, que remonta ao pds-Crise Financeira de 2008/2009 e,
consequente, crise da Divida Soberana Europeia, da elevada assimetria na estabilidade econdmica dos
diferentes paises que constituem o bloco econdmico. Para corrigir, ou limitar, esta divergéncia entre
os paises do norte e do sul da Europa, sera fundamental a execucdo do Plano de Recuperacdo Europeu
assente no eixo da resiliéncia, da transicdo digital e da transicdo climatica. A aplicacdo atempada dos
fundos provenientes do programa europeu, em conjunto com uma maior capacidade de a economia
superar os desafios apresentados pela pandemia, deverdo assegurar um crescimento robusto em 2022.
Ao nivel de politica monetdria, o BCE foi fundamental na preservacdo de liquidez e na manutencao de
niveis estdveis nos spreads da divida dos diversos Estados Membros ao manter em fungdo o seu
programa de compra de ativos de emergéncia, o PEPP. Com a inflacdo a aumentar interruptamente, o
banco central ajustou as estimativas de inflacdo para o seu horizonte temporal e, na reunido de
Dezembro, reafirmou que o PEPP terminara em Marco de 2022, sendo compensado parcialmente pelo
do programa tradicional de compra de ativos, o APP.

No contexto europeu, é importante salientar o risco geopolitico que foi ganhando tracdo no final do
ano com a concentracdo de milhares de militares por parte da Russia na sua fronteira com a Ucrania.
Na eventualidade deste risco se materializar com uma invasao ao territério ucraniano por parte da
Russia, teria um impacto socioecondmico bastante expressivo no bloco econémico. Uma eventual
adocdo de sangdes por parte da Europa e EUA a Russia, poderiam levar a uma resposta direta nas
exportacBes de gds natural para o continente europeu, agravando assim a crise energética e,
consequentemente, as leituras de inflacdo.

PORTUGAL

A pandemia trouxe desafios, mas também, em certa medida, oportunidades a economia portuguesa.
Os fundos atribuidos através do Plano de Recuperacdo Europeu, irdo potencialmente construir a
fundacdo necessaria para que o pais consiga desenvolver setores com maior capacidade produtiva e
competitiva. Este é o maior auxilio europeu de sempre e colocara a disposicdo do governo os fundos
necessarios para uma recuperagdo econdémica pensada no futuro.

Em linha com o crescimento econdmico, o mercado imobilidrio manteve a tendéncia de valorizacdo dos
Ultimos anos. A elevada procura, aliada a uma escassa oferta nos centros urbanos, tem acelerado a
subida dos precos das habitagdes. O preco das habitacdes em Portugal, medido pelo indice de precos
da habitacdo do Instituto Nacional de Estatistica, aumentou 7,6% nos primeiros 9 meses de 2021.
Nestes ultimos dois anos de pandemia, o setor bancario portugués, que ainda apresentava algumas
fragilidades vincadas pelo desenrolar da crise Financeira e, posteriormente, crise da Divida Soberana

Europeia, viu-se numa posicao delicada por ser o veiculo de conducdo de politica monetaria para a



economia real, ao mesmo tempo que se teve de resguardar de uma eventual subida dos niveis de

crédito vencido (NPLs).

PERSPETIVAS DE NEGOCIO PARA 2022

O ano de 2022 ira revelar-se ndo menos desafiante uma vez que a economia mundial ird enfrentar
varios desafios, como a transicdo da Covid-19 de pandemia para endemia, a reversdo da politica
monetaria dos principais bancos centrais, a inflacdo causada pelos precos de energia e disrupgdes das

cadeias de abastecimento ou as tensdes geopoliticas que agora assolam o territdrio europeu.

SINTESE DA ACTIVIDADE DA DIF BROKER

0O ano de 2021, ficou marcado pelo forte incremento da actividade de corretagem quando comparado
com o periodo pré-pandemia. Com efeito, o volume de negdcios e clientes captados aumentou
substancialmente, ao mesmo tempo que foi necessario adaptar toda a estrutura operacional para dar
continuidade a prestacdo de servicos a distancia. A exigéncia da adaptacdo dos sistemas de IT, dos
processos ao nivel de back office, da contabilidade, da area comercial e de controlo interno,
constituiram um desafio, que foi superado uma vez que a DIF Broker continuou a prestar um servico
profissional e com foco no Cliente.

A recuperacdo das bolsas suportadas pelos estimulos monetdrios, ajudaram ao interesse nos mercados
financeiros, assim como a valorizagdo dos activos de clientes.

O ano de 2021 pautou-se por uma alteracdo na estrutura acionistas, tendo o Banco de Investimento
Global — Banco BiG, adquirido a totalidade das ag¢Ges representativas do capital social da DIF Broker.
Nesse sentido ocorreram alteracdes na oferta de servigos e na presenca geografica da Sociedade.

A DIF Broker alienou a sua filial do Uruguai tendo registado uma mais-valia significativa com a operacao.
Por outro lado, a DIF Broker deixou de oferecer os servicos e gestdo de carteiras, de consultoria para
investimento, e de consultoria sobre a estrutura de capital, a estratégia industrial e questdes conexas.
A solidez, credibilidade e dinamica da DIF Broker tem sido essencial para a evolucdo da Sociedade e
tem contribuido para a confianca dos seus clientes.

A DIF Broker continuou a investir e a adaptar a sua estrutura ao crescimento dos mercados onde esta
presente e as restricdes impostas pela pandemia, e esta confiante que o investimento na estratégia
digital, reforcada ao longo dos ultimos dois anos, continuara a trazer beneficios no futuro préximo.

O Conselho de Administracdo decidiu manter as aplicagdes dos fundos préprios em depdsitos a prazo,

privilegiando a seguranca dos seus ativos.
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PERSPECTIVAS DA ACTIVIDADE DA DIF BROKER

A DIF Broker continua focada em manter uma estratégia de crescimento, de investimento e de
inovacdo, agradecendo a todos os que proporcionaram este sucesso e nele estiveram envolvidos
nomeadamente os seus clientes, colaboradores, fornecedores, accionistas e supervisores.

Para o ano de 2022, a DIF Broker estima que a atividade abrande ligeiramente em virtude da retirada
de estimulos por parte dos Bancos Centrais que estardo focados no combate a inflagdo. A DIF Broker
estabeleceu como prioridade o desenvolvimento do mercado polaco, tendo aprovado a contratacdo de
mais colaboradores afetos a esta area, bem como a¢des de marketing a seres realizadas neste mercado.
Também se perspetiva um crescimento do mercado portugués, assente na participacdo em eventos de
literacia financeira.

No que diz respeito ao mercado espanhol, os clientes serdo convidados a abrir conta na Sucursal do
BiG em Espanha, beneficiando de uma oferta mais alargada de solucbes de poupanca e investimento,

complementares aos produtos e servicos atualmente disponibilizados pela DIF Broker.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Jd em 2022, a economia global defronta-se com novos desafios, nomeadamente:

1) Aceleracdo da inflacdo e o impacto que pode ter a nivel de subidas de taxas de juro ou atividade
econdmica;

2) Reconhecimento pela Russia da independéncia dos territdrios separatista da Ucrdnia, mobilizacédo
de forcas armadas russas para estes territérios disputados e invasdo da Ucrania, com consequéncias na
alteracdo da percecdo do risco geopolitico e na Ordem Mundial,

3) EleicGes em Portugal com maioria do PS e possivel discussdo do englobamento de mais valias de
instrumentos financeiros, para determinados escaldes de IRS.

Estas circunstancias excecionais ndo colocam em causa a continuidade das operacfes e a solidez

financeira da DIF Broker, que monitoriza diariamente o risco dos seus clientes.

ANALISE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras, ora apresentadas, refletem uma imagem verdadeira, fiel e apropriada
da empresa, bem como o reconhecimento dos esforcos enveredados ao longo de anos para se tornar

uma empresa de referéncia em Portugal e no estrangeiro, na area dos servigos financeiros.



(valores em Eur)

2021 2020
ACTIVOS E FUNDOS PROPRIOS
Total de Activos Liquidos 94.479.848 95.783.309
Capitais Préoprios 6.238.686 6.033.659

Activos sob Supervisdo’!

RESULTADOS

Resultado Liquido

Rendibilidade dos Capitais Préprios Médios
(ROE)

'Activos sob Gestdo, sob Custddia e Depdsitos de clientes

Os resultados liquidos apds impostos em base individual atingiram os 2.833.499,48€ e os
Fundos Préprios fixaram-se nos 6.019.468, representando, em base individual, 158% do capital social.
De acordo com o regulamento UE 2019/2033 do parlamento Europeu e do Conselho, que alterou os

requisitos prudenciais da DIF Broker, o racio de capital a 31 de dezembro de 2021, determinado com

estes pressupostos, atingiu 0s 536%.

307.163.872

2.833.499

45%

O Cash Flow gerado pela DIF Broker totalizou 2.731.371€.

Ainda durante o ano de 2021, para além do dividendo distribuido em Abril de 2021, a DIF Broker
aprovou, em dezembro de 2021, a distribuicdo de dividendos antecipados no montante de €1.021.894€
e a distribuicdo de reservas livres de € 977.704€.

A Administracdo pede que sejam aprovadas as contas e propde que o resultado liquido do exercicio

seja distribuido da seguinte forma:

e 283.350%, ou 10% para constituicdo da reserva legal;

e 2.550.150 €, ou 90% para dividendos.

247.876.101

978.638

16%



DEMOSNTRACOES FINANCEIRAS

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA DA DIF BROKER - SOCIEDADE FINANCEIRA DE

CORRETAGEM, SA A 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

Eur

Dezembro 2021

Rubricas Valor antes de Provisdes, Dezembro 2020
Notas  provisBes, imparidades  Imparidades e Valor Liquido
e amortizagdoes amortizagdes
Activos
Caixa e Saldos de Caixa em Bancos Centrais e Outros
Depésitos a Ordem 3.1 94.021.946 94.021.946 88.663.534
Dinheiro em Caixa 616 616 376
Qutros Depdsitos a Ordem 94.021.330 94.021.330 88.663.158
Activos Financeiros pelo Justo Valor atraves de outro
Rendimento Integral 3.2 123.746 123.746 99.998
Titulos de Divida 123.746 123.746 99.998
Activos Tangiveis 3.3 628.713 521.770 106.943 194.012
Activos Intangiveis 3.4 862.053 842.364 19.688 39.556
Ativos ndo Correntes Disponiveis para Venda 3.5 - - 825.793
Outros Activos 3.6 1.207.160 1.207.160 5.960.417
Ativos Totais 96.843.618 1.364.134 95.479.484 95.783.309
Passivos
Passivos Financeiros Men. pelo Custo Amortizado 3.7 86.561.667 86.561.667 82.824.101
Depésitos de Clientes 86.561.667 86.561.667 82.824.101
Provisdes 3.8 - - 404.569
Questdes juridicas e litigios fiscais pendentes - - 342.069
Compromissos e garantias concedidos - - 62.500
Passivos por Impostos 1.293.844 1.293.844 472.144
Passivos por Impostos Correntes 3.9 1.293.489 1.293.489 471.186
Passivos por Impostos Diferidos 3.10 355 355 957
Outros Passivos 3.11 1.385.288 1.385.288 6.048.836
Passivos Totais 89.240.798 89.240.798 89.749.651
Capital Préprio
Fundos Préprios 3.12 3.800.000 3.800.000 3.800.000
Capital Realizado 3.800.000 3.800.000 3.800.000
Prémios de Emissdo 3.12 125.000 125.000 125.000
Reservas de Reavaliagdo 3.12 1.223 1.223 3.298
Outras Reservas 3.12 500.857 500.857 1.126.723
Resultados Atribuiveis aos Proprietarios 3.12 2.833.499 2.833.499 978.638
Dividendos Antecipados 3.12 -1.021.894 -1.021.894 -
Capital Préprio Total 6.238.686 6.238.686 6.033.659
Capital Préprio Total e Passivos Totais 95.479.484 95.479.484 95.783.309




DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DA DIF BROKER SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA DE

31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 31 DE DEZEMBRO DE 2020

Eur
Rubricas Notas Dezembro 2021 Dezembro 2020
Receitas com juros 3.13 11.809 5.944
Despesas com juros - -
Margem Financeira 11.809 5.944
Receitas de taxas e comissdes 3.14 6.914.191 6.600.672
Despesas de taxas e comisses 3.15 -1.849.038 -2.002.891
Diferengas cambias (ganhos ou (-) perdas), valor liquido -1.736 818
Resultados de alienagdo de Outros Ativos 3.16 1.506.154 -350.302
Outras receitas Operacionais 3.17 142.248 182.265
Produto Bancario 6.723.628 4.436.506
Despesas Administrativas 3.176.317 3.285.831
Despesas de Pessoal 3.18 1.572.895 1.698.713
Outras despesas Administrativas 3.19 1.603.421 1.587.118
Deprecia¢des e Amortiza¢des 3.3/3.4 110.728 133.815
ProvisGes ou reversdo de provisdes (-) 3.8 -404.569 -
Lucros ou Perdas(-) de Unidades Operacionais em Continuagéo
Antes de Impostos 3.841.153 1.016.860
Despesas ou receitas (-) com impostos relacionados com os
resultados de unidades operacionais em continuagdo 3.20 1.007.653 435.514
Lucros ou Perdas(-) de Unidades Operacionais em Continuagdo
Apds de Impostos 2.833.499 581.345
Lucros ou Perdas(-) de Unidades Operacionais descontinuadas
apods deducdo deimpostos - 397.292
Lucros ou Perdas (-) do Exercicio  3.12 2.833.499 978.638
No Acgdes Sociedade 5.523.750 5.523.750
Resultado por Accdo 0,51 0,18




DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL DA DIF BROKER,
CORRETAGEM, SA, A 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

SOCIEDADE FINANCEIRA DE

Eur
Rubricas 2021 2020
Lucros ou perdas (-) do exercicio 2.833.499 978.638
QOutro rendimento integral -2.075 -118.212
Rubricas que ndo serdo reclassificadas em resultados 602 -121.366
Impostos sobre os rendimentos relacionados com elementos que ndo serdo
reclassificados 602 -711
Proporgdo de outras receitas e despesas reconhecidas contabilizadas pelo
método da equivaléncia
- -120.655
Ganhos/Perdas pela alienacdo de AcgBes Proprias
Elementos que podem ser reclassificados em resultados -2.678 3.155
Ativos financeiros disponiveis para venda -2.678 3.155
Rendimento integral total do ano 2.831.424 860.426
Atribuiveis aos proprietdrios da empresa-mde 2.831.424 860.426




DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
SOCIEDADE FINANCEIRA DE CORRETAGEM, SA

DE 2021 E 2020, DA DIF BROKER,

Eur
2021 2020
Actividades Operacionais
Resultado Liquido do Exercicio 2.833.496 978.638
Ajustamentos
Depreciagdes e Amortizagdes 110.728 133.815
Perdas em Ativos Fixos Tangiveis - 73.119
Ganhos em Investimentos Financeiros -1.506.153 -
Resultados Financeiros -11.809 -5.944
Diminui¢do das Dividas de Terceiros 886.880 -21.110.591
Aumento das Dividas a Terceiros 98.517 21.306.079
Impostos Correntes 1.007.657 435.514
Pagamentos por Impostos Correntes -598.361 -106.595
Resultado da Equivaléncia Patrimonial - -397.292
Reversao de ProvisGes -404.569 -
Fluxo de Caixa das Actividades Operacionais 2.416.385 1.306.744
Actividades de Investimento
Recebimentos Provenientes de:
Juros e Proveitos Similares 10.515 2.918
Dividendos 150.387 780.536
Investimentos Financeiros 1.731.819 1.073.631
Activos Tangiveis - 813
1.892.721 1.857.898
Pagamentos Respeitantes a:
Investimentos Financeiros 23.691 93.753
Activos Tangiveis 3.792 12.069
Activos Intangiveis - -
27.483 105.822
Fluxo de Caixa das Actividades de Investimento 1.865.238 1.752.076
Actividades de Financiamento
Recebimentos Provenientes de:
Juros e Proveitos Similares
Aumento de Capital
Pagamentos Respeitantes a:
Emprestimos Obtidos
Dividendos 2.749.598 439.603
2.749.598 439.603
Fluxo de Caixa das Actividades de Financiamento -2.749.598 -439.603
VariagBes de Caixa e seus Equivalentes 1.532.025 2.619.217
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 5.844.258 3.225.041
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 7.376.283 5.844.258
VariagGes de Caixa e seus Equivalentes 1.532.025 2.619.217

Nota: A Rubrica de "Caixa e Seus Equivalentes no Fim do Periodo" refere-se as rubricas Caixa, Depdsitos a Ordem e Depdsitos a Prazo,
que dizem respeito ao patrimdnio da Sociedade Dif Broker, SA e que totalizam 7.376.283€ em 2021 e 5.844.258€ em 2020. No balango
a rubrica "Disponibilidades em OIC" inclui os créditos de clientes que estdo em contas dos bancos depositarios.




DEMONSTRAGAO DAS ALTERAGOES DOS CAPITAIS PROPRIOS

Outras
Prémios de Reservas de Reservas por R Qutros Resultado
Descrigdo Capital AcgBes Préprias N N impostos eservas e Instrumentos Liquido do Total
Emissdo Reavaliagio . Resultados . : ot
diferidos N Capital Préprio Exercicio
Transitado:

Saldos em 31.12.2020 3.800.000] - 125.000 4.256 -957 1.247.381 -120.654 978.638 6.033.659
Aplicagdo do Resultado Liquido do Exercicio Anterior - - - 978.638 -978.638 -
Resultado do Rendimento Integral - - - -2.678 602 2.542 120.654 2.833.499 2.954.624
Distribuicdo Dividendos -750.000 -750.000]
Dividendos Antecipados -1.021.894 -1.021.894
Distribuicdo Reservas -977.704 -977.704
Saldos em 31.12,2021 3.800.000 - 125,000 1.577,89 -355,02 500.857,03 - 1.811.606 6.238.686

Saldos em 31.12.2019 3.800.000] -253.980 125.000 1.101 -246 1.149.895| -7.013 537.089 5.351.842
Aplicagdo do Resultado Liquido do Exercicio Anterior 537.089 -537.089 -
Resultado do Rendimento Integral 3.155 =711 -113.642 978.638 867.439
Distribuicdo de Dividendos -439.602 -439.602
Acgdes Proprias 253.980 253.980
Saldo em 31.12.2020 3.800.000 - 125.000 4.256 -957 1.247.381 -120.654 978.638 6.033.659

NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2021

1. INTRODUGAO

A DIF Broker - Sociedade Financeira de Corretagem, SA, doravante denominada de “Sociedade” ou “DIF
Broker” é uma empresa de investimento (v. art.2 4.2-A, n.2 1, al. a) do RGICSF), constituida em 1999 e
com inicio da atividade de intermediacdo financeira no ano de 2000. A Sociedade tem como objeto a
realizacdo de todas as operacGes e a prestacdo de quaisquer servicos permitidos as sociedades

financeiras de corretagem, sem quaisquer limitacdes de natureza estatutaria.

A Sociedade estad registada no Banco de Portugal, CMVM — Comissdao de Mercados e Valores
Mobilidrios, CNMV — Comisién Nacional del Mercado de Valores e, através de Livre Prestacdo de

Servicos (LPS), nos reguladores de Alemanha, Bulgaria, Franca, Holanda, Italia, Poldnia e Roménia.

O objeto social permite a realizacdo de todas as operagGes permitidas as Sociedades Financeiras de

Corretagem, incluindo a concessdo de crédito e a negociagdo por conta propria. No entanto, o plano



estratégico da Sociedade, ndo contempla a realizacdao de operacdes que aumentem o risco operacional
nomeadamente a concessao de crédito e a negociacdo de carteira prépria.

A DIF Broker esta autorizada para o exercicio das seguintes operacdes:

e compra e venda de valores mobilidrios por conta de terceiros;

e gestdo de carteiras discricionaria;

e consultoria e investimento;

e guarda de valores mobilidrios;

e cobranca de rendimentos de valores mobiliarios;

e consultoria em estrutura de capital, fusdes e aquisicdes e operacdes conexas;

e exercicio de outros direitos sociais e ainda outras atividades desde que autorizadas.

2. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 BASES DE APRESENTACAO

As demonstracGes financeiras da Sociedade foram preparadas de acordo com o Aviso n.2 5/2015 do
Banco de Portugal, de 7 de dezembro, prevendo que a partir de 1 de janeiro de 2016, todas as
instituicdes sob supervisdo do Banco de Portugal devem elaborar as demonstracdes financeiras em
base individual e em base consolidada de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS), tal como adotadas pela Unido Europeia.

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC), e pelos respetivos drgdos antecessores.

As demonstrac@es financeiras individuais da DIF Broker agora apresentadas, reportam-se ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021 e foram preparadas de acordo com as IFRS em vigor tal como
adotadas na Unido Europeia até 31 de dezembro de 2016. As politicas contabilisticas utilizadas pelo
Sociedade na preparacdo das demonstragdes financeiras reportadas a 31 de dezembro de 2021 sdo

consistentes com as utilizadas com referéncia a 31 de dezembro de 2020.

As demonstracdes financeiras individuais estdo expressas em euros. Estas foram preparadas de acordo
com o principio do custo histérico, com excecdo dos ativos e passivos registados ao seu justo valor,

ativos financeiros disponiveis para venda.



De seguida descrevem-se as politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas nas demonstracdes

financeiras.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas para emissdo, pelo Conselho de Administracdao em 14

de margo de 2022 e serdo submetidas a aprovacdo da Assembleia Geral de Acionistas.

2.2 ALTERACOES DAS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.2.1. Durante o exercicio ndo ocorreram altera¢des voluntarias de politicas contabilisticas, face as
consideradas na preparacdo da informacdo financeira relativa ao exercicio anterior apresentada nos
comparativos.

2.2.2.  Novas normas e interpretacdes ja emitidas, mas que ainda ndo sdo obrigatorias:

Na nota 3.25 estdo apresentadas as normas e interpretaces recentemente emitidas pelo IASB, com
relevancia na atividade da Sociedade, cuja aplicacao é obrigatéria apenas em periodos com inicio apds
1 de Janeiro de 2021 e que a Sociedade ndo adotou antecipadamente. Estas Normas serdo adotadas a

partir da data do endosso pela UE.

2.3 INFORMAGCAO COMPARATIVA

A Sociedade ndo procedeu a alteracGes de praticas e politicas contabilisticas, pelo que todos os valores

apresentados sdo comparaveis.

2.4 RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas nas demonstracdes financeiras foram as

seguintes:

2.4.1. ESPECIALIZAGAO DO EXERCICIO
A Sociedade adota o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios em relacdo a generalidade
das rubricas das demonstracdes financeiras. Assim, os gastos e rendimentos sdo registados a medida

que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

2.4.2. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO
S3do ativos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados num mercado ativo, apds
reconhecimento inicial, normalmente ao valor desembolsado. Subsequentemente estes ativos sdo

mensurados ao custo amortizado, usando o método da taxa efetiva (que corresponde normalmente a



taxa nominal), deduzido das perdas por imparidade, se aplicavel. A amortizacdo é reconhecida em
resultados na rubrica de “Juros e rendimentos similares”. As perdas por imparidade, se existentes, sao

reconhecidas em resultados na rubrica “Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperacdes”.

2.4.3 ATIVOS FINANCEIROS PELO JUSTO VALOR ATRAVES DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

Os ativos financeiros pelo Justo Valor através de Outro Rendimento Integral compreendem os
instrumentos em ativos financeiros que podem ser alienados em resposta ou em antecipacdo a
necessidade de liquidez ou alteracGes de taxa de juros, taxas de cambio ou alteraces do seu preco de
mercado. A 31 de Dezembro de 2021 esta rubrica inclui os investimentos efetuados em titulos de divida
publica portuguesa, atribuidos ao Sistema de Indemnizagdo aos Investidores.

Apds o reconhecimento inicial, estes titulos, sdo subsequentemente mensurados ao justo valor sendo
os respetivos ganhos e perdas refletidos na rubrica “Reservas de Reavaliacdo” até a sua venda (ou ao
reconhecimento de perdas de imparidade), momento no qual o valor acumulado é transferido para
resultados do exercicio para a rubrica “Resultados de ativos financeiros disponiveis para venda”.

Os juros inerentes aos ativos financeiros sdo calculados de acordo com o método da taxa efetiva e
reconhecidos em resultados na rubrica “Juros e rendimentos similares”.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo analisados quando existam indicios objetivos de

imparidade.

2.4.4. ATIVOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados pelo seu custo de aquisicdo, deduzido das respetivas
amortizacBes acumuladas e perdas por imparidade se existentes. O custo inclui despesas que sdo
diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos bens.

Os custos subsequentes com os ativos fixos tangiveis sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econdmicos futuros para a DIF Broker. Todas as despesas com manutencdo e
reparacao sao reconhecidas como custo de acordo com o principio da especializacdo do exercicio.

As depreciacdes dos ativos fixos tangiveis sdo calculadas por duodécimos pelo método das quotas
constantes de acordo com as taxas maximas fiscalmente aceites como custo, as quais tém subjacente,

os diferentes tipos de imobilizado de acordo com os periodos de vida util a seguir indicados:



Anos
Obras em Imoveis Arrendados 10
Equipamento
InstalacBes 10
Mobilidrio e Material 8
Equipamento Informatico 3
Outros Ativos Tangiveis 8

Quando existe indicagdo que um ativo possa estar em imparidade, a IAS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o seu valor
liquido exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo reconhecidas na demonstracdo
de resultado, podendo ser revertidas em periodos de relato posteriores, quando os motivos que
levaram ao seu reconhecimento inicial cessarem. Para este efeito, a nova quantia depreciada ndo sera
superior aquela que estaria contabilizada, caso ndo tivessem sido imputadas perdas de imparidade ao
ativo, considerando as depreciagdes que este teria sofrido.

O valor recuperavel é determinado como o menor entre o justo valor deduzido dos custos de venda e
o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados para o
futuro com base com base no valor que é expectdvel obter do uso continuado do ativo e da sua
alienacdo no fim da vida util.

Na data do desconhecimento de um ativo tangivel, o ganho ou perda calculado pela diferenca entre o
justo valor deduzido dos custos de venda e o valor liquido contabilistico é reconhecido na rubrica Outras

Receitas Operacionais ou Outras Despesas Operacionais.

2.4.5. ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados, na data do reconhecimento inicial, e
perdas por imparidade ao custo de aquisicdo.

Apds o reconhecimento inicial os ativos intangiveis apresentam-se ao custo menos amortizacdes
acumuladas.

Os ativos intangiveis sdo amortizados pelo método das quotas constantes e por duodécimos, ao longo
do periodo de vida util estimado do bem o qual, em geral, corresponde a um periodo de trés anos.

Os custos incorridos e diretamente relacionados com o desenvolvimento de aplicagcdes informaticas,
sobre as quais seja expectavel que estes venham a gerar beneficios econdmicos futuros para além de
um exercicio, sdo registados como ativos intangiveis. Todos os restantes encargos relacionados com

servicos informaticos sdo reconhecidos como custos quando incorridos.



2.4.6 ATIVOS EM REGIME DE LOCACAO
A 1 de Janeiro de 2019 entrou em vigor a IFRS 16 — Locacdes, que veio substituir a IAS 17 — Locacdes e
gue estabelece novos requisitos relativamente ao ambito, classificacdo, reconhecimento e mensuragao

de Locacses.

2.4.7. INVESTIMENTOS EM FILIAIS E ASSOCIADAS

Uma filial é toda a Entidade sobre a qual a DIF Broker tem controlo. O controlo de uma entidade é
guando se estd exposto a, ou tem direitos sobre retornos varidveis do seu envolvimento com a Entidade
e tem a capacidade de afetar esses retornos, através do seu poder sobre a Entidade. Consideram-se
associadas todas as entidades sobre as quais a DIF Broker exerce influéncia significativa, mas ndo possui
controlo, geralmente com participagao financeira entre os 20% e os 50%. As participagdes financeiras
em filiais e associadas sdo registadas inicialmente ao Custo de Aquisicdo, sendo posteriormente
valorizadas pelo Método da Equivaléncia Patrimonial, conforme previsto nas Normas Internacionais de
Contabilidade (IAS 28). Neste método o investimento numa filial é inicialmente reconhecido pelo custo
historico e a quantia escriturada é aumentada ou diminuida para reconhecer a parte dos resultados da
investida depois da aquisicdo. No exercicio de 2020 por questdes estratégicas a DIF Broker iniciou a um
processo de alienacdo de todos os investimentos em filiais e associadas. Este processo foi concluido em

Agosto de 2021.

2.4.8. ATIVOS FINANCEIROS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA
Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivados que sdo designados
nesta categoria ou ndo sdo classificados em nenhuma das outras categorias. Sdo incluidos em ativos

nao correntes.

2.4.9. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Os passivos financeiros representativos de depdsitos de clientes e cujos termos contratuais resultam
na obrigacdo de entrega ao detentor de fundos ou ativos financeiros, sdo reconhecidos inicialmente
pelo seu justo valor, o qual corresponde a contraprestacdo recebida, liquida dos custos de transacdo

diretamente associados. Estes passivos ndo sdo remunerados.

2.4.10. PROVISOES E PASSIVOS CONTINGENTES
Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva), resultante de

eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e esta possa ser determinada com



fiabilidade. A provisdo corresponde a melhor estimativa da Sociedade de eventuais montantes que seria
necessario desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balanco.

Caso nao seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos
contingentes sdo apenas objeto de divulgacdo, a ndo ser que a possibilidade da sua concretizacdo seja

remota.

2.4.11. TRANSACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

Os rendimentos e gastos sdo reconhecidas pelo cambio verificado no dia da transagdo em moeda
estrangeira e convertidos para Euro. Na data do balanco, os ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sdo convertidos utilizando o cambio de “fixing” da data do
balanco.

No caso da DIF Broker, o risco cambial é totalmente assumido pelo cliente, em moedas que ndo Euro.
Os clientes com ativos em moeda estrangeira estdo sujeitos a valorizacdo cambial apuradas dia 31 de

Dezembro a taxa de cambio equivalente ao fixing das 17 horas locais de NY, ou 22h de Lisboa.

2.4.12. Os CUSTOS E PROVEITOS

Os custos e proveitos sdo reconhecidos em funcdo do periodo de vigéncia das operacdes de acordo
com o principio da especializacdo dos exercicios, isto é, sdo registados a medida que sdo gerados
independentemente do momento em que sdo cobrados ou pagos. Os proveitos sdo reconhecidos
desde que seja provavel que beneficios econdmicos associados a transacdo fluam para a sociedade e a

guantia do rédito possa ser mensurada.

2.4.13. COMISSOES POR SERVICOS PRESTADOS
A Sociedade cobra comissdes pela prestacao de um amplo conjunto de servigos. As comissdes sdo, por
norma, imediatamente reconhecidas como proveito, dado que se relacionam com servicos especificos

ou pontuais, e ndo sdo associaveis a presta¢des de servigos que se prolonguem no tempo.

2.4.14. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO DO EXERCICIO

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos
sobre lucros sdao reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que sdo
reconhecidos diretamente nos capitais proprios, caso em que sdo também registados por contrapartida
dos capitais proprios. Os impostos correntes sdo 0s que se esperam que sejam pagos com base no

resultado tributdvel apurado de acordo com as regras fiscais em vigor. Os impostos diferidos sdo



calculados, de acordo com o método do passivo com base no balanco, sobre as diferencas temporarias
entre os valores contabilisticos dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as taxas de imposto
aprovadas que se espera virem a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar e a pagar em
periodos futuros resultantes de diferencas temporarias entre o valor de um ativo ou passivo no balanco
e a sua base de tributacdo. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em que
seja expectdvel que existam lucros tributdveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias
dedutiveis. Os impostos diferidos ativos ndo sdo reconhecidos para as diferencas temporarias
tributdveis associadas a investimento em empresas filiais e associadas, quando a Sociedade controla a

reversdo das diferencas tempordrias e quando seja provavel que ndo serdo revertidos no futuro.

2.4.15. PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA DAS ESTIMATIVAS

As estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento, e nas a¢des que
se planeiam realizar, sendo permanentemente revistos, com base na informacdo disponivel. Alteracdo
nos fatos e circunstancias subsequentes podem conduzir a revisdo das estimativas no futuro pelo que

os resultados reais poderdo vir a diferir das estimativas presentes.

2.4.16. RELATO POR SEGMENTOS

A DIF Broker desenvolve o seu negdcio através de uma rede comum aos diversos produtos
comercializados, pelo que ndo se adequa a apresentacdo de reporte por segmentos de atividade.
Dado que as atividades se desenvolvem em Portugal e em Espanha, através de uma sucursal, ndo se

considera relevante apresentar o reporte por segmento geografico.

3. NOTAS AO BALANCO E DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

As contas do Balangco e da Demonstracdo de Resultados sdo comparadas para as datas de 31 de
dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, em conformidade com as IFRS e decompostas pelas

seguintes rubricas:



3.1. CAIXA E SALDOS DE CAIXA EM BANCOS CENTRAIS E OUTROS DEPOSITOS A ORDEM

(valores em Eur)

Caixa e Saldos de Caixa em Bancos Centrais e

31/12/2021 31/12/2020
Outros Depdsitos a Ordem /12/ /12/

Dinheiro em caixa 616,34 376
Outros depdsitos a ordem 94.021.330 88.663.158
Disponibilidades em InstituicGes de Crédito 31.138.158 17.614.095
AplicagBes em Instituicdes de Crédito 62.883.172 71.049.063

94.021.946 88.663.534

A rubrica Disponibilidades em InstituicGes de Crédito engloba os depdsitos a ordem junto de
instituicGes no pals e estrangeiro.

Os montantes referidos no mapa incluem patriménio da Sociedade e o patriménio de clientes. O
montante das disponibilidades afetas a clientes é de € 86.645.663 e encontra-se no balancete da

Sociedade devidamente segregado do seu patriménio.

3.2. TiTULOS DE DiVIDA

A sociedade detém Obrigacdes de rendimento fixo da Republica Portuguesa constituida por 104.000
titulos, com vencimento a longo prazo, que visam responder ao estabelecido no Regulamento da
CMVM n22/2000 - Sistema de Indemnizacdo de Investidores, criado pelo Dec. Lei n2 222/99 de 22 de
Junho, com o objetivo de proteger os pequenos investidores. Estes titulos tém vencimento em Junho
de 2029.

A avaliagdo da composicdo da carteira é feita semestralmente, face as necessidades exigidas, pelo
regulamento citado.

No exercicio houve necessidade de reforco das responsabilidades potenciais com o Sistema de
Indemnizacdo aos Investidores. Desta operacdo apenas resultou uma alteracdo da quantidade. A
composicdo da carteira ndo foi alterada.

A data de 31 de dezembro é constituida por:



(valores em Eur)

Natureza e Espécie dos Quant Valor Valor Valor de Valor dos Juros Valor de

Titulos Nominal Aquisicdo Cotacdo Titulos Corridos Balango

B. TITULOS DETIDOS PARA VENDA

Valores de Rendimento Fixo-de Outros Emissores
De Divida Publica Portuguesa

A curto prazo

A médio e longo prazos

Obrigacgdes do Tesouro

0.T. Junho2019-2029 104.000 1 1,1174 1,1195 122.125 1.621 123.746
Total 104.000 122.125 1.621 123.746

3.3. ATIVOS TANGIVEIS

Para os periodos compardveis, este grupo apresenta a seguinte composicao:

(valores em Eur)

Imoveis Arrendados Eq. Informatico Qutro Patri'mémio Total
Equipamento Artistico
Ativo Bruto:
Saldo inicial em 01-01-2020 136.822 197.152 357.288 73.932 765.194
AquisicBes - 12.068 - - 12.068
Alienaces - - (31.959) (73.932) -105.891
Saldo Final em 31-12-2020 136.822 209.220 325.329 - 671.370
AquisicBes - 3.792 - - 3.792
Alienagdes - - (46.450) - (46.450)
Saldo final em 31-12-2021 136.822 213.011 278.879 - 628.712
AmortizagBes e perdas porimparidade acumuladas:
Saldo inicial em 01-01-2020 (90.269) (88.562) (180.073) - (358.904)
Deprecia¢des do exercicio (10.628) (93.221) (23.110) - (126.959)
Alienagdes - 8.505 0 - 8.505
Saldo Final em 31-12-2020 (100.897) (173.279) (203.183) - (477.359)
Deprecia¢des do exercicio (17.305) (14.923) (12.183) - (44.410)
Abates - - - - -
Saldo final em 31-12-2021 (118.201) (188.202) (215.366) - (521.769)
Ativo Liquido a 31-12-2020 35.925 35.941 122.146 - 194.012
Ativo Liquido a 31-12-2021 18.621 24.810 63.513 - 106.943

3.3.1 Locagdes
Sociedade aplicou pela primeira vez a IFRS 16 — Locac¢des (nova), no exercicio de 2019. Esta nova norma

substitui o IAS 17, com um impacto significativo na contabilizacdo pelos locatdrios que sdo agora



obrigados a reconhecer um passivo de locacado refletindo futuros pagamentos da locacdo e um ativo de
“direito de uso" para todos os contratos de locacdo, exceto certas loca¢des de curto prazo e de ativos
de baixo valor. A definicdo de um contrato de locacao também foi alterada, sendo baseada no "direito
de controlar o uso de um ativo identificado". No que se refere ao regime de transicdo, a nova norma
pode ser aplicada retrospetivamente ou pode ser seguida uma abordagem retrospetiva modificada. No
gue respeita a conta de exploracdo, a adog¢do desta norma originou altera¢cdes nas rubricas de
amortizacdo do exercicio, outros gastos administrativos, sendo os impactos liquidos reconhecidos
imateriais.

Foi realizado um levantamento dos contratos existentes a 1 de Janeiro de 2019 e utilizou-se o
expediente pratico previsto na norma, isto é, sé se aplicou a norma a contratos que foram previamente
identificados como locacdo nos termos das IAS — 17- Locagdes.

Os pressupostos considerados na aplicacdo da norma foram os seguintes:

1. Prazo dalocacdo: foi avaliado o prazo por categorias de contrato, no qual cada contrato tera
forca executéria;

2. Taxa de desconto

3. Na&o aplicacdo da norma a contratos com um periodo inferior a 12 meses ou para locacdes

gue incidam sobre ativos de valor unitdrio reduzido (5.000€)
A adocdo da norma implica alteragGes nas demonstragdes financeiras, nomeadamente:

¢ Na Demonstracao de Resultados:
- registo em margem financeira do gasto de juros relativos aos passivos de locacdo - registo em

outros gastos administrativos os montantes relativos a contratos de locacdo de curto prazo e
contratos de locacdo  de ativos de baixo valor
- registo em amortizacBes do custo de depreciacdo dos ativos por direito de uso

* No Balanco:
- registo em outros ativos tangiveis, pelo reconhecimento dos ativos sobre o direito de uso

- registo em outros passivos pelo valor dos passivos de locacdo

Os movimentos associados a ativos fixos tangiveis no ambito da IFRS 16, foram os seguintes:



(valores em Eur)

Bem Saldo inicial Aumentos DiminuicGes Saldo Final
AFT
Contratos de Arrendamento 146.126 146.126
Equipamento de Transporte 179.203 46.450 132.753
325.329 - 46.450 278.879
Amortizacdoes
Contratos de Arrendamento 84.154 42.077 126.230
Equipamento de Transporte 125.511 23.110 46.450 102.171
209.664 65.187 46.450 228.401
Ativos Liquido a 31-12-2021 115.665 - - 50.478

Na rubrica de equipamento de transporte alguns contratos atingiram a maturidade procedeu-se ao

desreconhecimento dos bens.

3.4. ATIVOS INTANGIVEIS

Para os periodos comparaveis, a sociedade apresenta a seguinte composicao:

(valores em Eur)

Sistema de Tratamento

Outros Ativos

automatico de dados Intangiveis Total
Ativo Bruto:
Saldo inicial em 01-01-2020 808.300 53.753 862.053
AquisicOes - - -
AlienacGes - - -
Saldo Final em 31-12-2020 808.300 53.753 862.053
AquisicOes - - -
AlienacGes - - -
Saldo final em 31-12-2021 808.300 53.753 862.053
Amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas:
Saldo inicial em 01-01-2020 (758.876) (43.753) (802.629)
Deprecia¢des do exercicio (19.868) - (19.868)
Saldo Final em 31-12-2020 (778.744) (43.753) (822.497)
Deprecia¢des do exercicio (19.868) - (19.868)
Saldo final em 31-12-2021 (798.612) (43.753) (842.365)
Ativo Liquido a 31-12-2020 29.556 10.000 39.556
Ativo Liquido a 31-12-2021 9.688 10.000 19.688




3.5. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E UNIDADES OPERACIONAIS DESCONTINUADAS

Os ativos ndo correntes sdo classificados como detidos para venda sempre que se determine que o seu
valor de balanco serd recuperado através de venda e ndo através do uso continuado. Os ativos
registados nesta categoria sdo valorizados pelo menor valor entre a quantia determinada de acordo
com a IFRS aplicavel e o justo valor, determinado com base em avaliacGes de peritos, deduzido de
custos a incorrer na venda, ndo estando sujeitos a depreciacdo.

Os valores escriturados no inicio do ano referem-se na integra a Unidade de Negdcios do Uruguai, a DIF
Markets, Agente de Valores, SA. Manifestada a ndo oposicdo a operacao pelo regulador local, e apds
as diligencias processuais necessarias a operacdo de venda concretizou-se em Agosto de 2021.

3.6. OUTROS ATIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

(valores em Eur)

31/12/2021 31/12/2020

Setor Publico Administrativo 99.414 144.576
Devedores e Outras AplicacGes 24.024 182.181
Outros Devedores 84.232 0
Despesas com Custo Diferido 6.985 6.985
Outras Contas de Regularizacdo 992.505 5.626.674

1.207.160 5.960.417

A rubrica do Setor Publico Administrativo reflete o montante de IVA a recuperar da sucursal. A rubrica
de Outros Devedores expressa valores por receber, relativos a alienagdo da Dif Markets, que estdo
estipulados contratualmente.

O saldo da rubrica - outras contas de regularizacdo - corresponde ao valor das operacdes de compra e
venda de titulos por conta de terceiros realizadas nos Ultimos dias de dezembro, cuja liquidacdo ocorreu

nos primeiros dias de janeiro, impulsionada pelo aumento de transacdes realizadas pelos clientes.

3.7. DEPOSITOS DE CLIENTES

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

(valores em Eur)
31/12/2021 31/12/2020

Credores por Op. Sobre Valores Mobilidrios 86.561.667 82.824.101
86.561.667 82.824.101




3.8. PROVISOES

A rubrica de provisdes no exercicio foi revertida na totalidade, e apresenta-se da seguinte forma a 31
de dezembro:

(valores em Eur)

Movimento Acumulado de ProvisGes

Rubrica de Provisdes Anulacdes Saldo Final
Saldo no Dotag¢des UtilizagBes ! ,g,, Transf.
L reposigdes
inicio do ano
13. Outras 404.569 - - 404.569 - -
Total 404.569 - - 404.569 - -

O Supremo Tribunal Civil de Madrid veio em 12 de Janeiro de 2022 confirmar a sentenca proferida em
12 de Julho de 2019, que havia declarado a absolvicdo da DIF Broker pelo Tribunal de 12 Instancia de
Alcobendas,

na sequéncia de uma ac¢do judicial interposta por um ex-cliente de gestao de carteiras da Sucursal, no
ano de 2018.

Com a confirmacdo da decisdo anterior, agora declarada, ficou afastada qualquer hipdtese de recurso.
Para concluir este processo apenas falta determinar as custas impostas a parte contraria.

Desta forma esta afastada o preconizado pela IAS 37 e a provisdo foi revertida na sua totalidade.

3.9. PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

O saldo desta rubrica respeita a retengbes efetuadas por conta de terceiros que serdo pagas em Janeiro
de 2022 e imposto sobre o valor acrescentado, conforme mapa.

(valores em Eur)

Passivos por Impostos 31/12/2021 31/12/2020
Retengdo de Impostos sobre o Rendimento 535.902 72.264
Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) 27.468 21.724
Contribui¢des para a Seguranca Social 21.240 51.082
Retencdo de Imposto de Selo 11.887 10.681
IRC a pagar do exercicio 696.991 315.435
1.293.489 471.186

A rubrica retencdo de imposto sobre o rendimento é composta maioritariamente pela retencdo de

imposto efetuada ao acionista, pelas operacdes de distribuicdo de dividendos antecipados e



distribuicdo de reservas livres, pagos em Dezembro. A entrega desta importancia ao Estado ocorre em

Janeiro de 2022.

3.10. PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

(valores em Eur)
2021 Ativo Passivo

Passivos por Impostos
Diferidos

Diferencas Tempordrias
Por Justo Valor 355

3.11. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

(valores em Eur)
31/12/2021 31/12/2020

Credores por Fornecimentos de Bens 34.895 104.206
Credores por Locagdo Financeira 43.192 130.082
Outros Credores - 15.390
Custos a Pagar/Fornecedores 314.708 165.510
Outras Contas de Regularizacdo 992.494 5.633.648

1.385.288 6.048.836

A rubrica de credores por fornecimento de bens engloba os montantes de gastos incorridos no
exercicio, cuja liquidagdo ainda ndo ocorreu.

A principal componente da rubrica custos a pagar/ fornecedores refere-se a encargos com o pessoal —
férias e subsidio de férias relativas a 2021, no montante de 129.754€, cuja liquidacdo ird ocorrer em
2022. As restantes componentes sdo relativas a fornecimentos e servicos imputaveis ao exercicio. O
saldo da rubrica - outras contas de regularizacdo correspondem ao valor das operacdes de compra e
venda de titulos por conta de terceiros realizadas nos ultimos dias de Dezembro, cuja liquidacao

ocorreu nos primeiros dias de Janeiro.



3.12. CAPITAL, ACOES PROPRIAS, PREMIOS DE EMISSAO E RESERVAS

(valores em Eur)
31/12/2020 Aumentos Diminui¢Bes 31/12/2021

Capital 3.800.000 3.800.000
Prémio de Emissdo de Ac¢les 125.000 125.000
Reservas de Justo Valor
Reservas de Justo Valor 4.255 - 2.677 1.578
Reservas por Imposto Diferido -958 602 - -355
Sub-Total 3.298 602 2.677 1.223
Outras Reservas e Resultados Transitados
Reservas Legais 389.012 97.864 486.875
Reservas Livres 858.367 133.319 977.704 13.982
Reservas de Revaliagdo Cambial -120.655 120.655 - -
Resultados Transitados - - -
Sub-Total 1.126.723 351.837 977.704 500.857
Resultados Lig. do Exercicio 978.638 2.833.499 978.638 2.833.499
Dividendos Provisérios - - 1.021.894 -1.021.894
Total 6.033.659 3.185.939 2.980.913 6.238.686
Capital

O capital social da sociedade estd representado por 5.523.750 a¢des sem valor nominal, no montante
de €3.800.000. Conforme o n.2 1 do artigo 95.2 e do n.2 1 do artigo 196.2 do Regime Geral das
InstituicGes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/82, de 31 de
dezembro, o valor do capital social minimo exigido é de € 3.500.000.

Prémios de Emissdo

Em 31 de dezembro de 2021, os prémios de emissdo no montante de 125 milhares de euros referem-

se aos prémios pagos pelos acionistas em aumentos de capital realizados.

Reservas Legais
De acordo com o disposto no art.2 972 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades

Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 298/91, de 31 de dezembro e alterado pelo Decreto-Lei n.2
201/2002, de 25 de setembro, a Sociedade deverd destinar uma fracdo ndo inferior a 10% dos lucros
liquidos apurados em cada exercicio a formacdo de uma reserva legal, até um limite igual ao valor do
capital social ou ao somatdrio das reservas livres constituidas e dos resultados transitados, se superior.

Reservas Livres
Na sequéncia da deliberacdo da Assembleia Geral, no exercicio foram distribuidos as acionistas reservas

livres no valor de 977.704€.

Reservas de Justo Valor




As reservas de justo valor representam as mais e menos valias potenciais relativas a carteira de ativos
financeiros disponiveis para venda deduzidas da imparidade reconhecida em resultados. O valor desta

rubrica é apresentado liquido de impostos diferidos e impostos correntes.

3.13. MARGEM FINANCEIRA

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

(valores em Eur)

Rubricas 31/12/2021 31/12/2020
Juros e Rendimentos Similares 11.809 5.944
11.809 5.944

Juros e Encargos Similares - -

Margem Financeira 11.809 5.944

3.14 RECEITAS DE TAXAS E COMISSOES

Os rendimentos da sociedade estdo distribuidos da seguinte forma:

(valores em Eur)

Proveitos por Segmento de Negbcio 31/12/2021 31/12/2020
ComissOes de Corretagem 6.125.181 6.248.666
Outras Comissdes 501.925 334.556
Outras 287.085 17.450

6.914.190 6.600.672

0O segmento da corretagem mantem um desempenho sustentado quer pela captacdo de novos clientes
quer pelos dos volumes transacionados em consequéncia da volatilidade registada dos mercados
financeiros.

No decorrer do exercicio de 2021 a sociedade descontinuou as atividades de servicos de gestdo de
carteiras, de consultoria para investimento, e de consultoriasobre a estrutura de capital,

estratégia industrial e questdes conexas.



3.15 DESPESAS COM TAXAS E COMISSOES

Esta rubrica reflete as comissGes de liquidacdo, custédia e servicos bancarios, suportados com os

intermediarios financeiros.

(valores em Eur)

ComissBes 31/12/2021 31/12/2020
Por Transacdes de Titulos e Derivados 1.849.038 2.002.891
1.849.038 2.002.891

3.16. RESULTADOS DE ALIENACAO DE OUTROS ATIVOS

(valores em Eur)

Resultados Alienac¢do 31/12/2021 31/12/2020
Activos Tangiveis - -71.869
Investimentos Filiais e Associadas 1.506.154 20.718
Outros - -299.151

1.506.154 -350.302

0O ganho registado no exercicio esta associado a venda da totalidade do capital da filial DiF Markets,

Agente de Valores, que foi concretizada no més de agosto de 2021.

3.17. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

(valores em Eur)

Outros Resultados de Exploragdo 31/12/2021 31/12/2020

Outros Encargos e Gastos Operacionais

Outros 8.217 36.467
Sub -Total 8.217 36.467

Outros Receitas de Exploracdo

Proveitos pela Prestagdo de Servigos 14.084 9.148

Outros 136.381 209.584
Sub -Total 150.465 218.732

Total 142.248 182.265




3.18. DESPESAS DE PESSOAL

(valores em Eur)

2021 2020
Remuneragdes 1.270.713 1.423.350
Encargos Sociais Obrigatorios 289.346 257.407
Outros Custos com Pessoal 12.837 17.956

1.572.895 1.698.713

Em 31 de dezembro de 2021 estavam registados custos com remuneracdes e outros beneficios

atribuidos aos Orgdos de Administracdo, no valor de 148 milhares de euro (31 de dezembro de 2020 -

514 milhares de euros).

As rubricas outros custos com Pessoal incluem seguros de saude e outros.

Por categoria profissional, o nimero de colaboradores em 31 de dezembro de 2021 e 2020 analisa-se

CcoOmo segue:

2020 2019
Admnistradores
Tecnicos Especializados
Administrativos 10
Comerciais 11 13
31 33

3.19. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

A rubrica de gastos gerais administrativos decompde-se da seguinte forma:

(valores em Eur)

Rubricas 31/12/2021 31/12/2020

Agua Energias e Combustiveis 11.316 21.347
Material e Utensilios de Desgaste Rapido 15.838 10.009
Rendas e Alugueres 48.486 54.420
ComunicagGes e Despesas de Expedicdo 32.153 43.791
Deslocagdes e Estadas 84.045 104.595
Publicidade 185.326 195.760
Custos com Trabalho Independente 317.547 84.414
Servigos Especializados - Informatica 449.258 719.499
Servicos Especializados - Auditoria, Formagado, Limpeza 262.071 134.335
Servicos Especializados - Entidades Financeiras 154.496 187.816
Outros 42.886 31.131

Total 1.603.421 1.587.118




Os honorarios faturados durante o exercicio pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas encontram-

se discriminados da seguinte forma:

(valores em Eur)

2021 2020
Revisdo legal das contas 14.000 14.000
Servicos distintos da auditoria, que sdo exigidos pela legislagdo aplicavel 2.000 2.000

Os honorarios da revisdo legal das contas incluem os honorarios de auditoria. Os honorarios relativos
aos servicos distintos da auditoria incluem os servigos prestados com vista a emissdo do dos Pareceres

sobre a Salvaguarda de Bens de Clientes.

3.20. DESPESAS OU RECEITAS COM IMPOSTOS RELACIONADAS COM OS RESULTADOS DE UNIDADES OPERACIONAIS
EM CONTINUAGAO

Em 2021, a sociedade encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a
taxa de 21%, acrescida de derrama municipal a taxa de 1,5% sobre a matéria coletavel. Adicionalmente,
e umavez que a matéria coletdvel da Empresa excede € 1.500.000 ha lugar a aplicacdo da taxa referente

a derrama estadual.

(valores em Eur)

31/12/2021 31/12/2020

Imposto corrente 1.036.020 435514
Aj. Relativos ao imposto de periodos anteriores 28.366
Gasto com imposto sobre o rendimento 1.007.654 435,514

31/12/2021 31/12/2020
Resultado Antes de Imposto 3.841.153 1.016.860

Diferencas Permanentes

Acrécimos e dedugdes 365.798 28.779
IRC corrente 883.460 324.660
Tributagdes Autdonomas 8.247 110.855
Derrama Municipal 63.104
Derrama Estadual 81.209

Imposto corrente 1.036.020 435514




A Autoridade Tributdria e Aduaneira pode rever as declarac¢des fiscais e efetuar corre¢cdes durante um
periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social), exceto quando tenham sido apurados
prejuizos fiscais, tenham sido considerados beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecdes
tributarias, reclamacdes ou impugnacdes judiciais, casos estes em que, dependendo das circunstancias,
0s prazos sdo alargados ou suspensos. Deste modo, as declarac¢des fiscais da sociedade relativamente
aos exercicios de 2018 a 2021 poderado ser sujeitas a ajustamentos por parte da Autoridade Tributaria
e Aduaneira.

A Administracdo da DIF Broker entende que as eventuais corre¢Bes resultantes de revisdes/inspecbes
por parte da Autoridade Tributdria e Aduaneira as declara¢des de rendimento submetidas, referentes
aos referidos exercicios, ndo terdo um efeito significativo nas demonstracbes financeiras em 31 de

dezembro de 2021.
3.21. CARTEIRA DE ATIVOS SOB GESTAO

No ano de 2021 a Sociedade descontinuou a prestacdo de servicos de carteiras sob gestdo pelo que a

31 de dezembro ndo apresenta qualguer responsabilidade com esta atividade.

3.22. EXTRAPATRIMONIAIS

A rubrica de contas extrapatrimoniais totalizava, a 31 de Dezembro de 2021, o montante de €
441.036.418 (quatrocentos e quarenta e um milhdes, trinta e seis mil e quatrocentos e dezoito euros),
valor que incorpora as responsabilidades com o Sistema de Indemnizacao a Investidores, o Depdsito e

Guarda de Titulos e os Servicos Prestados por Terceiros, repartido da seguinte forma:

(valores em Eur)

Descrigdo 31/12/2021 31/12/2020
Responsabilidade Potencial com o SlI 119.080 99.111
Responsabilidade por Prestacdo de Servigos de
Deposito e Guarda de Valores 220.399.129 164.938.805
Valores Administrados pela Instituicao - 25.178

Servicos Prestados por Terceiros por Depdsito e
Guarda de Valores 220.518.209 165.063.095

Total 441.036.418 330.126.190




3.23. PARTES RELACIONADAS

A politica de transacdes com partes relacionadas estabelece as regras a observar e procedimentos a

seguir, sempre que ocorram transacdes com partes relacionadas. Nos termos previstos Norma

Internacional de Contabilidade n2 24, sdo consideradas partes relacionadas da DIF, designadamente:

a.

Os Participantes qualificados da DIF BROKER e outras pessoas ou entidades abrangidas pelo
regime previsto no artigo 109.2 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras;

Os Membros dos 6rgdos de administracao e de fiscalizacdo da DIF BROKER;

Os Cbnjuges, unidos de facto, parente ou afim em 1.2 grau dos membros dos érgdos de
administracdo e de fiscalizacdo;

Uma sociedade na qual um membro do érgdo de administracdo ou do 6rgao de fiscalizacdo,
ou o seu conjuge, unido de facto, parente ou afim em 1.2 grau detenha uma participacao
qualificada igual ou superior a 10 % do capital ou dos direitos de voto, ou na qual essas
pessoas exercam influéncia significativa ou exercam cargos de direcdo de topo ou fun¢des de
administracdo ou fiscalizacdo;

Entidades relativamente as quais existe uma relacdo de interdependéncia econdmica,
nomeadamente devido a sua insercdo numa relacdo entrecruzada de participacdes com
diversas outras entidades ou que, por estarem de tal forma ligadas a instituicdo, na
eventualidade de uma delas se deparar com problemas financeiros, a instituicdo terd também
dificuldades financeiras;

As pessoas ou entidades, incluindo, nomeadamente, depositantes, credores, devedores,
entidades participadas pela instituicdo, colaboradores da instituicdo ou colaboradores de
outras entidades pertencentes ao mesmo grupo, cuja relagdo com a instituicdo lhes permita,
potencialmente, influenciar a sua gestdo, no sentido de conseguir um relacionamento

comercial fora das condi¢des normais de mercado.

Os saldos em 31 de Dezembro de 2021, com partes relacionadas sdo 0s que se apresentam a seguir.

A 31 de Dezembro de 2021 os acionistas com mais de 10% do capital da DiF Broker, SA é o Banco de

Investimento Global, SA.



2021
Saldos em caixa e Instrumentos )
) ) Outros Ativos
Bancos Financeiros

Acionistas detentores de participagdo superior a 10% 72127 305
Orgdo de Administracgo e Fiscalizagdo

Pessoas estreitamente relacionadas

Empresas relacionadas

Quadros Dirigentes de empresas do Grupo

72127 305

Os elementos do Conselho de Administracao sdo:

= Pedro Miguel de Oliveira Lino
= Peter Alexander Batista Rodrigues
= Pedro Jodo Gongalves de Dias Pinho
= Steven Henriques Santos
=  Antdnio José Raposo Bordalo Ramos Preto
As Sociedades onde os acionistas ou membros do Conselho de Administracdo ou diretores que tém

influéncia significativa sdo:

= |ong Term- SGPS, S.A.
= |nverval - Estratégias e Inversiones, S.L.

2021

Recursos Outros Passivos

Acionistas detentores de participagdo superior a 10% - -
Orgdo de Administracdo e Fiscaliza¢do 916 322 -
Pessoas estreitamente relacionadas - -
Empresas relacionadas - -

Quadros Dirigentes de empresas do Grupo - -

916 322 -




2021

. ! . Receitas de taxas
Despesas de juros  Receitas de juros

e comissdes
Acionistas detentores de participagdo superior a 10% - - 34 085
Org3o de Administracdo e Fiscalizagio - - 88531
Pessoas estreitamente relacionadas - -
Empresas relacionadas - -
Quadros Dirigentes de empresas do Grupo - -
- - 122 616

As remunerac8es dos drgdos de administracdo encontram-se divulgadas na Nota 3.18 deste capitulo.

3.24 RISCOS DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando as atividades para as quais a Sociedade se encontra registada e o facto da principal fonte
de receitas advir das comissGes recebidas relativas aos segmentos de negdécio de corretagem, a
recepcao e transmissdo de ordens, a exposicdo ao risco de instrumentos financeiros é nula. O risco de
mercado das carteiras sob gestdo pela Sociedade é assumido na totalidade pelos seus detentores,
tendo em conta perfis previamente definidos no processo de abertura de conta.

A DIF Broker ndo tem exposicdo a risco de crédito uma vez que ndo presta concessao de crédito.
Quanto ao risco de liquidez, a segregacao dos fundos provenientes de clientes assegura a sua completa

disponibilidade para restituicdo ou uso quando assim requerido pelos mesmos.

3.25. NOVAS NORMAS, INTERPRETACOES E ALTERACOES, COM DATA DE ENTRADA EM VIGOR A PARTIR O1 DE
JANEIRO DE 2018

AlteracGes nas politicas contabilisticas

1. Novas normas, interpretacdes e alteragbes, com data de entrada em vigor a partir 01 de janeiro de
2021

* AlteracGes a IFRS 16: Concessdes relacionadas com o COVID ao nivel das rendas
(Regulamento 2020/1434 da Comisséo, de 9 de outubro)
— Estas alterac®es a IFRS 16 estdo relacionadas com o tratamento a ser dado as concessdes
de rendas concedidas aos locatdrios devido ao COVID-19. Estas alteracdes modificam os
requisitos da IFRS 16 para conceder aos locatarios um expediente pratico para que estes
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ndo necessitem de avaliar se uma concessdo de renda que ocorra como consequéncia
direta do COVID-19 é ou ndo uma modificacdo da locacdo e possam tratar essa concessao
de renda como ndo sendo uma modificacdo da locacdo. Aplicdvel aos exercicios que se
iniciem em ou apods 1 de junho de 2020.

e AlteracBes a IFRS 4 — Contratos de Seguros (Regulamento 2020/2097 da Comissdo, de 15 de
dezembro de 2020)

— Atualmente, de acordo com a IFRS 4 — Contratos de Seguros, a data efetiva para aplicacao
da IFRS 9, apds a isencdo tempordria, € 1 de janeiro de 2021. De forma a alinhar o prazo
dessa isencdo tempordria com a data efetiva para a aplicacdo da IFRS 17 — Contratos de
Seguros, apos as alteragbes efetuadas em 25 de junho de 2020, o IASB prorrogou a
aplicacdo da isenc¢do de aplicacdo da IFRS 9 com a IFRS 4 até 1 de janeiro de 2023.

e AlteracBes a IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16: Reforma das taxas de juro de referéncia —
Fase 2 (Regulamento 2021/25 da Comissdo, de 13 de janeiro de 2021)
— O IASB finalizou a sua resposta a reforma em curso das taxas de juro interbancarias (IBOR)
e de outros referenciais de taxas de juro ao emitir um pacote de alteracées as IFRS. Estas
emendas tém como objetivo ajudar as entidades a providenciar aos investidores
informacdes Uteis acerca dos efeitos desta reforma nas suas demonstracdes financeiras.
Estas emendas complementam as que foram emitidas em 2019 e focam-se nos efeitos nas
demonstracdes financeiras quando uma entidade substituiu um antigo referencial de taxa
de juro por um outro referencial alternativo como resultado da reforma.
Estas alteracBes sdo efetivas para os periodos anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de
2021.
2. Novas normas, interpretagdes e alteracdes, com data de entrada em vigor em exercicios com inicio
em ou apds 01 de janeiro de 2022

e |FRS 17: Contratos de Seguros (Regulamento 2021/2036, da Comissdo, de 19 de novembro de
2021)

— AIFRS 17 resolve o problema de comparacdo criado pela IFRS 4 exigindo que todos os
contratos de seguros sejam contabilizados de forma consistente, beneficiando assim quer
os investidores quer as empresas de seguros. As obrigacdes de seguros passam a ser
contabilizadas usando valores correntes em vez do custo histérico. A informagdo passa a
ser atualizada regularmente, providenciando mais informacdao Util aos utilizadores das
demonstracdes financeiras.

Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023.

e AlteracBes a IFRS 3, IAS 16, IAS 37 e Melhoramentos Anuais (Regulamento 2021/1080, de 28
de junho de 2021)
— Este conjunto de pequenas alteracdes efetuadas as IFRS serdo efetivas para os periodos
financeiros anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2022:
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Alteracdes a IFRS 3: Atualizacdo de uma referéncia na IFRS 3 para a Estrutura
Concetual de Relato Financeiro sem alterar os requisitos de contabilizacdo das
concentragbes de atividades empresariais;

Alteracdes a IAS 16: Proibe uma entidade de deduzir ao custo de um ativo fixo
tangivel os montantes recebidos da venda de itens produzidos enquanto a
entidade se encontra a preparar o ativo para o seu uso pretendido. Em vez disso, a
entidade deve reconhecer as retribuicdes recebidas dessas vendas e o custo
relacionado nos resultados;

AlteracOes a IAS 37: Especifica que custos é que uma entidade deve incluir quando
avalia se um contrato é ou ndo um contrato oneroso;

Melhorias anuais com pequenas alteracées a IFRS 1, IFRS 9 e IAS 41, e aos
exemplos ilustrativos da IFRS 16.

Estas alteracdes sdo efetivas para os periodos anuais iniciados em ou apos 1 de janeiro de

2022.

* Alteracdes a IFRS 16: Concessdes relacionadas com o COVID ao nivel das rendas para além de
30 de junho de 2021 (Regulamento 2021/1421 da Comissdo, de 30 de agosto de 2021)
— Estas alteragbes estendem o expediente pratico disponivel aos locatarios na contabilizacdo

das concessdes de rendas relacionadas com o Covid-19 por um ano. O expediente pratico

atribuido pela anterior alteracdo a IFRS 16 emitida em maio de 2020 (e endossada pala

Unido Europeia em 9 de outubro de 2020 pelo Regulamento 2020/1434 da Comiss&o),

estava disponivel para as reducdes nos pagamentos de locacdo que afetassem os

pagamentos que seriam originalmente devidos em ou até 30 de junho de 2021. A

presente alteracdo vem estender esse periodo para 30 de junho de 2022.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de abril de 2021, sendo permitida a sua

adocdo antecipada, incluindo as demonstracdes financeiras que ainda ndo tenham sido

autorizadas para emissdo até 31 de margo de 2021.

3. Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB) e

interpretagdes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC) e

ainda ndo endossadas pela Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, encontram-se ainda
emitidas pelo IASB as seguintes normas e interpretacdes, ainda ndo endossadas pela Unido Europeia:

* Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento
Conjunto - AlteracGes a IFRS 10 e a IAS 28 (emitida pelo IASB em 11set14)
— Esta alteragdo vem clarificar o tratamento contabilistico para transacdes quando uma

empresa-mae perde o controlo numa subsididria ao vender toda ou parte do seu interesse

nessa subsididria a uma associada ou empreendimento conjunto contabilizado pelo

método da equivaléncia patrimonial.
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Ainda ndo foi definida a data de aplicacdo destas alteracdes e o processo de endosso pela
Unido Europeia apenas serd iniciado apods confirmacdo da data de aplicacdo das alteracdes
pelo IASB.

IFRS 14: Contabilizacdo de Diferimentos Regulatérios (emitida pelo IASB em 30jan14)

— Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a
reconhecer os ativos e passivos regulatérios de acordo com a politica seguida no ambito
do normativo anterior. Contudo para permitir a comparabilidade com as entidades que ja
adotam as IFRS e ndo reconhecem ativos / passivos regulatérios, os referidos montantes
tém de ser divulgados nas demonstragdes financeiras separadamente.

Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016, tendo a Comissdo

Europeia decidido ndo iniciar o processo de endosso desta norma transitoria e aguardar pela

norma definitiva a emitir pelo IASB.

AlteracGes a IAS 1 — Apresentacdo de DemonstracGes Financeiras (emitida pelo IASB em
23jan20 e atualizada em 15jul20)

— Estas alteracGes a IAS 1 — Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras, vém clarificar os
requisitos que uma entidade aplica para determinar se um passivo é classificado como
corrente ou como ndo corrente. Estas alteragdes, em natureza, pretendem ser apenas
uma reducdo de ambito, clarificando os requisitos da IAS 1, e ndo uma modificacdo aos
principios subjacentes.

Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023, estando estas

alteracGes ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

AlteracGes a IAS 1 e a IFRS Practice Statement 2 (emitida pelo IASB em 12 de fevereiro de
2021)

— Estas alterac®es a IAS 1 exigem que as entidades divulguem as informacdes materiais
acerca das suas politicas contabilisticas em vez de divulgarem as politicas contabilisticas
significativas. As emendas a IFRS Practice Statement 2 proporcionam orientacdes sobre
como deve ser aplicado o conceito da materialidade nas divulgacdes sobre as politicas
contabilisticas.

Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023, estando estas

alterac®es ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

AlteracGes a IAS 8: Definigdo de estimativas contabilisticas (emitida pelo IASB em 12 de
fevereiro de 2021)

— Estas alteracgdes clarificam a forma sobre como as entidades devem distinguir as
alteracdes nas politicas contabilisticas das alteracdes nas estimativas contabilisticas. Esta
distincdo é importante porque as alteracdes nas estimativas contabilisticas sdo aplicadas
prospetivamente apenas sobre transagdes e outros eventos futuros, mas as alteracdes nas



DIF BROKER

politicas contabilisticas sdo, de uma forma geral, aplicadas retrospetivamente as
transagdes e a outros eventos passados.

Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023, estando estas
alteracGes ainda sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

AlteracGes a IAS 12: Impostos diferidos relacionados com ativos e passivos que resultem de
uma Unica transacdo (emitida pelo IASB em 7 de maio de 2021)

AIAS 12 atribui uma isencdo as entidades de reconhecerem impostos diferidos quando
estes resultam do reconhecimento inicial de ativos e passivos. Contudo, existia alguma
incerteza sobre se essa isencdo se aplicaria a transacdes tais como contratos de locacdo e
obrigacGes de descomissionamento em que as entidades reconhecem em simultaneo quer
um ativo, quer um passivo. Esta emenda vem clarificar que a isencdo do reconhecimento
inicial ndo se aplica a estas transacdes em que resultam montantes iguais de diferencas
tributdveis e dedutiveis que resultem do reconhecimento inicial e, assim, as entidades
deverdo reconhecer o imposto diferido associado a tais transacgoes.

Aplicavel os periodos de reporte anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2023, sendo
permitida a sua adocdo antecipada. Estas alteracdes ainda estdo sujeitas ao processo de

endosso pela Unido Europeia.

AlteracGes a IFRS 17: Aplicagdo inicial da IFRS 17 e da IFRS 9 — Informacgdo comparativa
(emitida pelo IASB em 9 de dezembro de 2021)

A IFRS 17 e a IFRS 9tém diferentes requisitos de transicdo. Para algumas seguradoras,

estas diferencas podem causar mismatches contabilisticos entre os ativos financeiros e os
passivos de contratos de seguros na informacgdo comparativa que € apresentada nas suas
demonstracgdes financeiras quando é aplicada a IFRS 9 e a IFRS 17 pela primeira vez. Esta
emenda, através da introducdo de uma opgdo para uma apresentacao da informacao
comparativa acerca dos ativos financeiros, vem ajudar as seguradoras a evitar estes
mismatches contabilisticos temporarios e, assim, incrementar a utilidade da informacdo

comparativa para os investidores.

Aplicdveis aos periodos de reporte anuais iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2023, estando
sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.



RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

Senhores Acionistas,

1.

Nos termos das disposicdes legais e estatutarias, cumpre ao Conselho Fiscal elaborar relatério e emitir
parecer sobre os documentos de prestacdo de contas da DIF Broker - Sociedade Financeira de Corretagem SA,

referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Durante o exercicio, o Consetho Fiscal desempenhou com regularidade as fungdes que lhe foram confiadas,
tendo nomeadamente procedido as verificacbes que considerou convenientes e apreciado as contas e os
atos de gestio mais relevantes da Empresa, bem como o cumprimento do normativo legal e estatutario em

vigor. O Conselho Fiscal recebeu da Administracdo todos os esclarecimentos e informacdes solicitados.

No encerramento do exercicio foram-nos presentes pelo Conselho de Administracdo os documentos de

prestacdo de contas que incluem a proposta de aplicacdo de resultados.

O Conselho Fiscal tomou também conhecimento da Certificacdo Legal das Contas relativa ao exercicio em

apreco, emitida pela Sociedade de Revisores Oficiais de Contas.

. Parecer

Face ao que antecede e apreciados os documentos referidos nos nimeros anteriores, o Conselho Fiscal €

de parecer que a Assembleia Geral:

a) Aprove os documentos de prestacio de contas do exercicio de 2021, tal como foram apresentados

pela Administracao;

b) Aprove a aplicacdo de resultados proposta pela Administracao.

6. Finalmente, o Conselho Fiscal deseja agradecer ao Conselho de Administracdo e aos Servicos da DIF Broker

toda a colaboracéo prestada no exercicio das suas fungoes.

Lisboa, 22 de margo de 2022

O CONSELHO FISCAL
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CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Dif Broker - Sociedade Financeira de
Corretagem, SA (adiante também designada por Dif-Broker ou Empresa), que compreendem a
demonstracao da posicao financeira em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de

95 479 484 euros e um total de capital proprio de 6 238 686 euros, incluindo um resultado
atribuivel aos proprietarios de 2 833 499 euros), a demonstragao de resultados, a demonstracao
do rendimento integral, a demonstragao da variagao nos capitais proprios e a demonstragao dos
fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstra¢oes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira da Dif Broker - Sociedade
Financeira de Corretagem, SA em 31 de dezembro de 2021 e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras” abaixo. Somos independentes da
Empresa nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importancia na auditoria das demonstracoes financeiras do ano corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras

como um todo, e na formacgao da opinido, e nao emitimos uma opiniao separada sobre essas
matérias.

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Repulblica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o niimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384,

ABDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Consideramos que as matérias descritas abaixo sdo as matérias relevantes de auditoria a

comunicar neste relatorio.

Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

1. Receitas de taxas e comissdes

As Receitas de taxas e comissoes ascendem,
em 31 de dezembro de 2021, a cerca de

6 900 mithares de euros, dos quais 6 125
milhares de euros correspondem a
comissoes de corretagem.

O reconhecimento do rédito referente a
taxas e comissdes é efetuado
essencialmente com base no sistema
informatico. Assim, tendo presente os
valores envolvidos e as variaveis de calculo
de comissdes incluidas nos contratos e
precarios consideramos que o calculo e
reconhecimento das receitas de taxas e
comissdes constituem uma area significativa
de auditoria.

As Receitas de taxas e comissoes estao
divulgados nas notas 2.4.13 e 3.15 do Anexo
as demonstragdes financeiras.

De forma a assegurar que nao existem distor¢oes
materiais nas demonstracoes financeiras
relacionadas com esta matéria relevante de
auditoria, foram executados, entre outros, o0s
seguintes procedimentos de auditoria:

- Avaliacao global das receitas de taxas e
comissdes, analisando a evolucao dos mesmos ao
longo do ano, incluindo a verificacao dos
eventuais impactos com a informagao prestada
pela Administracao;

- Compreensao dos principais sistemas
informaticos de suporte e de processamento de
taxas e comissdes, incluindo a realizacao de
testes de avaliacdo da concecao e
implementacao e de testes de eficacia
operacional, quer dos controlos informaticos
gerais relevantes, quer dos controlos
aplicacionais automaticos relevantes;

- Analise e teste da efetividade operacional dos
controlos automaticos e controlos dependentes
de computador, nomeadamente, assegurando
que a transferéncia (interface) dos dados do
sistema de gestao de comissoes e outras
transagdes para o sistema contabilistico é
completa, precisa, identificando e impedindo
registos com erros;

- Analise dos controlos manuais associados ao
reconhecimento dos valores afetos a taxas

e comissdes nas respetivas rubricas
contabilisticas; e

- Analise das outras prestagoes de servicos de
consultoria empresarial, tendo em consideragao
as condigdes contratuais estabelecidas entre as
partes.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

2. Depésitos em instituigdes de crédito

As aplicagoes e as disponibilidades em
instituicdes de crédito ascendem, em 31 de
dezembro de 2021, a cerca de 94 020
milhares de euros e correspondem a cerca
de 98% do ativo, sendo que consistem
fundamentalmente em depdsitos a ordem e
a depositos a prazo em instituicoes
financeiras.

A consideracao desta matéria como
relevante para a auditoria tem por base a
sua materialidade e a relevancia para as
operagoes da Dif-Broker e para o seu
patrimaonio.

As aplicagdes e as disponibilidades em
instituicoes de crédito e os respetivos
ganhos e perdas do exercicio, estao
divulgados nas notas 2.4.2, 3.1, 3.14 e 3.18
do Anexo as demonstragdes financeiras.

A nossa abordagem relacionada com esta
matéria relevante de auditoria incluiu, entre
outros, a execucao dos seguintes procedimentos
de auditoria:

- Validagdo de uma amostra das promissorias
contratadas durante o ano e verificagao dos
respetivos rendimentos;

- Verificagao do cumprimento dos limites de
exposi¢ao a grandes riscos e analise da respetiva
concentracao, incluindo a verificagao das
contrapartes;

- Confirmagao direta junto daquelas instituicoes
de crédito das aplicages efetuadas e respetivas
condicOes acordadas; e

- Acompanhamento do comportamento das
referidas instituicées de crédito no mercado
bancario.

3. Provisdes para processos judiciais

No ambito da atividade realizada pela
sucursal de Espanha, Empresa tinha um
processo judicial interposto por um cliente
através do qual reclamava a nulidade dos
contratos celebrados bem como uma
indemnizagao relativa as perdas incorridas,
no valor total de 342 milhares de euros,
para o qual foi constituida uma provisao no
ano de 2018. Posteriormente ao
encerramento do exercicio, a Dif Broker foi
notificada pelo Tribunal Supremo de
Espanha que o processo se encontrava
terminado sem qualquer outra forma legal
de recurso pelo autor, tendo sido revertida
a provisao anteriormente constituida.

A determinacao da necessidade de
reconhecimento de uma provisao, ou da
natureza das divulgacoes a incluir no anexo
as demonstragdes financeiras, € uma
matéria que envolve julgamento, pela sua
natureza.

As provisdes e os respetivos ganhos e perdas
do exercicio, estao divulgados nas notas
2.4.10 e 3.8 do Anexo as demonstragoes
financeiras.

Os procedimentos de auditoria mais
significativos relativamente a avaliagao de
contingéncias e litigios legais, foram os
seguintes:

- Obtencao dos responsaveis pela area legal e
através de respostas a pedidos de confirmacao
externa por parte dos consultores juridicos da
Empresa, de uma relagao dos processos
judiciais, fiscais ou outros;

- Obtencéo da avaliagdo efetuada e a respetiva
documentagao preparada pelo 6rgao de gestao
relativamente a classificagao daquelas situacoes
conforme o requerido pelo normativo
contabilistico aplicavel;

- Anatise da correspondéncia recebida, das
reclamacoes efetuadas e/ou das contestagoes
apresentadas, incluindo as decisées proferidas
pelas autoridades judiciais, no caso de processos
que se encontram em tribunat;

- Avaliacdo das provisoes constituidas por
referéncia aos principios contabilisticos
relevantes e politicas da Empresa.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

4, Salvaguarda de ativos (bens de clientes)

A atividade da Dif-Broker assenta,
essencialmente, na prestagao de servigos
por rececao e transmissao de ordens, por
valores administrados pela instituicao e por
deposito e guarda de valores (custodia).

Tendo em considera¢ao a natureza do
negécio e a atividade desenvolvida pela
sociedade, nomeadamente a gestao de
patrimoénio de terceiros, a sociedade tem
um conjunto de obrigacoes legais e
contratuais referentes a salvaguarda de
ativos, de acordo com a legislagao
aplicavel, nomeadamente com o previsto no
Codigo dos Valores Mobiliarios.

As responsabilidades por valores
administrados pela instituicao e pelo
depdsito e guarda de valores (custodia)
estao divulgados nas notas 2.4.9, 3.1, 3.9 ¢
3.24 do Anexo as demonstragdes
financeiras.

De forma a assegurar que nao existem distorcoes
materiais nas demonstragdes financeiras
relacionadas com a matéria relevante de
auditoria relacionada com a salvaguarda dos
ativos dos clientes foram executados, entre
outros, os seguintes procedimentos de auditoria:

- Revisao dos procedimentos de controlo interno
instituidos pela sociedade, incluindo a
verificacao dos controlos implementados e a
respetiva efetividade;

- Reconciliagao dos titulos sob gestao e sob
custédia com a informagao obtida das entidades
depositarias;

- Reconciliagao das disponibilidades existentes
nas contas de clientes com as contas de
depositos bancarios afetas (e segregadas) ao
dinheiro de terceiros;

- Verificagao dos procedimentos de execucao de
operagoles na carteira de clientes e respetivo
reflexo contabilistico; e

- Confirmagao direta de saldos junto das
entidades depositarias e das instituicées
financeiras com patrimonio financeiro de
clientes.

Responsabilidades do 6rgao de gestdo e do dorgao de fiscalizagdo pelas demonstra¢des

financeiras

O drgao de gestao é responsavel pela: (i) preparagao de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira, o desempenho financeiro e
os fluxos de caixa da Empresa de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia; (ii) elaboragao do relatorio de gestao nos termos
legais e regulamentares aplicaveis; (iii) criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno
apropriado para permitir a preparacao de demonstracdes financeiras isentas de distor¢oes
materiais devido a fraude ou a erro; (iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados
nas circunstancias; e (v) avaliacao da capacidade da Empresa de se manter em continuidade,
divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a

continuidade das atividades.

0 6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparacgao e divulgacao da

informacao financeira da Empresa.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢coes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de
seguranc¢a mas nao &€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisées econémicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao material das demonstragées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢cao
material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢ao material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissoes
intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢cao ao controlo interno;

(ii)  obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Empresa;

(iii) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestao;

(iv)  concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condicdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade da Empresa para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso
relatorio para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstracgdes financeiras ou,
caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas
conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Empresa descontinue as
suas atividades;

(v) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracées financeiras,
incluindo as divulgagoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacées
e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentac¢ao apropriada;

(vi) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o drgao de fiscalizacao entre
outros assuntos, 0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes
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significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria;

(vii) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o érgao de
fiscalizacao, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do ano corrente e que sao as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir
a sua divulgacao publica, e;

(viii) declaramos ao drgéo de fiscalizagao que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias
que possam ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel,
quais as medidas tomadas para eliminar as ameacas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informacao constante do
relatoério de gestao com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as
demonstragées financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagao sobre a
Empresa, nao identificamos incorre¢des materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(1) Fomos nomeados auditores da Empresa pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 25 de setembro de 2017 para o ultimo ano do mandato referente ao triénio
de 2015 a 2017. A nossa Ultima nomeagao ocorreu na assembleia geral realizada em 26 de
abril de 2021, para o mandato correspondente ao triénio de 2021 a 2023;

(i) O drgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No
planeamento e execuc¢ao da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distorcao material das demonstragoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho nao identificamos qualquer distor¢ao material nas demonstracées financeiras
devido a fraude;
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(iii) Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos é consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacdo da Empresa em 21 de
mar¢o de 2022;

(iv) Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 5.° do
Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho e que mantivemos a
nossa independéncia face a Empresa durante a realizagao da auditoria, e;

(v) Informamos que, para além da auditoria das demonstragdes financeiras anuais, prestamos
a Empresa os seguintes servigos de auditoria exigidos pela lei e regulamentos em vigor:

a. Relatorio sobre os procedimentos e medidas adotadas por intermediério financeiro, no
ambito das disposi¢des definidas no artigo 306.° a 306.°-D do Cddigo dos Valores
Mobiliarios (‘CYM’); e

b. Certificacao do balango intercalar, a data de 31 de outubro de 2021, preparado no

ambito e para os efeitos do previsto na alinea b) do nimero 1 do artigo 297.° do
Cadigo das Sociedades Comerciais.

Lisboa, 21 de marco de 2022

Ars

Gongalo Raposo C uz
(ROC n.° 1189, inscrito'na CMVM sob o n.° 2016800)
em representacao de BDO & Associados - SROC




